PARDUS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kuruly’nea ©2./G£./2022 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakh@imizin ctkanlmis  sermayesinin 141,000,000 TL’deﬁ 196.000.000 TL'ye
cikarilmasi nedeniyle artinlacak 55.000.060 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka
arzina iligkin izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas; halinde, halka arz
edilen 55.000.000 adet paym %2{’sinc tekabiil eden Ortakhgimizin meveut ortaklarmdan
Giiler Yatirim Holding A.S.ye ait 5.500.000 TL nominal degerli 5.500.000 adet (B) grubu
pay ile meveut ortaklardan Murat GULER e ait 5.500.000 TL nominal degerli 5.500,000
adet (B) grubu pay olmak iizere toplam 11.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paym
toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir, Ek satigin gerceklesmesi halinde
toplam 66.000.000 TL nominal deZerli 66.000.000 adet (B) grube payw halka arz
gergeklesecektir,

jzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugpunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fivatinm belirlenmesinde Kurulfun herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatiim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin (wwyw.pardusgirisim.com) ve halka arzda satiga aracihik
edecek Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (www.alcapital.com.tr) adresti
internet  siteleri ile Kamuyu Aydmwlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr)
yaysmlanmigtir. Ayriea basvuru yerlerinde incelemeyce aqik tutabmaktadr,

Sermaye Piyasass Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin cklerinde yer alan yanhs, yamltier ve cksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragen sorumludur. Zararm ihrageidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin a¢ikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurutug, varsa garantir ve Ihrager’nim yonetim kuralu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gercklerine gire zararfar kendilerine. yiikletilebildigi dlciide sorumludur.

Ancak, izahnamenin diger kisimlart ile birliktc okundusu takdirde dzetin vanultice h{!tﬁﬁ%l i Ty,

yeya tutarsiz olmasi durumu haric elmak iizere, sadece zete bagh olarak ilg_i'l’illcﬁé"' B "‘;:
herhapgi bir hukuki sorumluluk_viikienemez. Bagimsiz denetim, derecelendirfie wf DR
degerleme kurulugtan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere llazﬂglagnif‘fft
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu  izahname, “ditsiniilmektedir”, “plantanmakiadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekie olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki dngériileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok fakisr, ihrageinin gelecege yonelik

agiklamalarinin §ngoriilend r{'fqok daha farkli sonuglanmasina yol acabilecekiir. \ ’)/\)
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR | TANIMLAR
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolari, USD, Delar

Amerika Birlesik Devletleri Dolant

Aract Kuram, Al Capital, Yetkili
Kurulus

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Aracilik Sozlesmesi

12.05.2022 tarikinde Al Capial ile Sirket ve
Halka Arz Eden Pay Sahipleri arasinda
imzalanan Halka Arz Aracibk ve Sans
Stuzlesmesi

Arf Bio Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S..
Ar-Ge Aragtirma ve Gelistirme

Avro, Euro Avrupa Birligi para birimi

AS. Anonim Sirket

Al Portfoy

Al Portfoy Yonetimi A.S.

Al Yasam gl Ya;am Bilimteri lla¢ Tam Biyoteknoloji ve
Sanayi A.S.
BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.
BKK Bakanlar Kurulu Karar
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Covid-19 Koronaviriis hastalif
CED Cevresel Eiki Degerlendirmesi
DMR Unlu Mamuller gg;ten{églklh;\g:?;gér Uretim (hda Toptan
EFT Elektronik Fon Transferi
Erham Enerji Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
GES Gilnes Enerjisi Santrali
GSYO Girisim Sermayesi Yaurim Ortaklifi
| 111-48.3 say1h Gitigim Sermayesi Yatirim
§ GSYO Tebligi OHakl‘lk!aéna iii;;lfin Esasl‘ar)'} ébligi
| Giiler Holding Giiler Yanmm Holding A.S.
GVK 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Edenler

Pardus Girigim Sermayesi Yaurnim Ortaklifh |
A5, Giler Yatirrm Holding A.S. ve Murat

GULER

Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Giiler Yaunim Holding A.S. ve Muraj.ﬁv’{ﬂLER“ .

ISIN
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KHK Kadnun Hikmiinde Kararname

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti

KVK 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6}698 sayilt Kigisel Verilerin Korunmast
Kanunu

Lid. $ti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

MW Megawatt

RTA Laboratuvartar: {\{Aﬁr{aalsa(a);;ﬁv?i?:efigglmIk Uriinler Ha¢ ve

SGK Sosya Giivenlik Kuruntu

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

Sermaye Piyasasi Mevzuatt

6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu ile Kun
ve BIAS tarafindan gikamilan tim tebligler

yonetmelikler, ilke kararlan ve sair ikinc
mevzuat

[
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SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Pivasast Kapunu

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A_S.
T.C. Tiirkiye Cumbhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhurivet Merkez Bankas:
TFRS ‘Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn
T™MS Tiirkiye Muhasebe Standartiars

TL Tiirk Liras

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TurkNet | TurkNet Iletigim Hizmetleri A.S.

TOIK Tiirkiye istatistik Kurumu

vh. ve benzeri

YUK 213 sayth Vergi Usul Kanunu
YEKDEM ﬁi?;i?f::;s: Enerji Kaynaklarm Destekleme
YMM
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I. BORSA GORUSU:

Borsa [stanbut A.S. tarafindan Kurul’a gonderilen 23.05.2022 tarihli goriis yazisinda digier husy
yaninda;

"L Sirkel paylartin hatka arzi sonrasmda Girigim Sermayesi Yatrum Ortakitklarina liskin E

Tebligi'nin 13, maddesi wparinca paylarm Borsa kotima alihimast icin Kurulunizdan afimacak be
Borsannize: iletilmesi halinde Kotasyon Youe
istem gérebilecedi,

2. Sirket hakkmda hazirlanan hukukgy raporunun izabmamenin ekinele yer almasumn yygun vlucags, "

ifadelerine yer verilmistir.

isbu Borsa Istanbul A.S. Giriigii, Borsa Istanbul A.S.’nin v
ya da baglayteilik olugturmamak sartiyla, sadece SPK’nin giirii talebine ceva
olmak iizere meveat bilgi ve belgeler dikkate ahnarak hazrlanmmistr.
dayamlarak alinacak kararar sonucu dopabilecek zaraxia
bir soramlrogu bulunmamakead '

¥ Borsa Istanbul A.S.”nin her

E
it

Ve gm 12k T
Ryl

Ty

slarin

sasiar
leenin

rgesinin 12, maddesi gercevesinde Sirket paviarinm Ana Pasar da

erecegi karara doniik herhangi bir taahhiit
) p vermek amaciyla smirh
Isbu Borsa istanbul A.§. giriigiine

kangi
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarim halka arz etmesi i¢in Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul, SPK) ve Borsa
Istanbul A, S (Borsa Bi s&S, B]Q,T Borsa Istanbul) disinda herhangi bir kurumdan gériis veya
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde ver alan bilgiterin, sahip olduumuz tiim bilgiler ¢er¢evesinde,
ger¢efie uygun olduunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir
cksiklik bulunmamast i¢in her tiirtii makul dzenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracve: Serumlu Oldngu
Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhiii A.S. Kisim

Adui: Ayse
Soyadi: TERZI
Girevi: Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Imza: ARGUS GiRid
Tarih: 02/06/2022 PA?AWRI 1R K IZAHNAMENIN
Adr: Hatice Ozge | Mgk?sﬂa; T;C‘Si o TAMAMI
Soyadr: TOPCU T et vo 000111585 QV
Girevi: Genel Miidir Yrd. v
[mza:
Tarih; 02/06/2022

Halka Arz Eden Serumlu Oldugu

Giiler Yatinm Helding A.S. Kisim

Adr: Murat
Soyads: GULER
Girevi: Yénetim Kurulu Bagkam
Imza:
Tarih: 02/06/2022 G(IE : {ZAHNAMENIN
Adu: Ayse Ka D:Mﬂﬂ' TAMAMI
Soyadi: TERZI
Gérevi: Yanetim Kurulu Uyesi [/
imza:
Tarih: 02/06/2022




Halka Arz Eden Sorumiu Oldugu
Murat GULER Kisim
Adr: Murat
' Soyadr: GULER )
imza: IZAHNAMEN]N
TAMAMI

Tarih: 02/06/2022

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kuralug

Sorumlu Oldugu

Al Capital Yatrim Menkul Degerler A.S, Kisim

Ady Ahmet Hulusi
Soyady; KONUK
Gorevi: Genel Miidiir Yardimeist
Imza: At CAT é Eﬂ' AN

2060272 MENKUL s Y . Ll
Tarih: 02/06/2022 Ei%mw Selane iZAHNAMENIN

g g ™ e [AITRREE A1V
Adr: Mehmet Murat Migl;k‘tw"am ci;f oo SI? " TAMAMI
) " is Do Daﬁ'ﬁﬂu& 5" 400015

Soyadi: DONMEZ
Gorevi: - Genel Miidiir Yardimecisi
imza: \J
Tarih: 02/06/2022




Izahnamenin bir parcasi ofan bu raperda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammt degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirli makul ézenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlart izahname ckinde yer almaktadir.

figili Bagimsiz Denetim Raporlarim Hazirlayan
Kurulusg

Sorumlu Qldugu Kisim

Abdulkadir SAYICI
Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM A LS.

Sorumiu Denetgi

2021 Yih Finansal Tablolarina {liskin
Bagumsiz Denetim Raporu

flgili Bagimsiz Hukukeu Raporunu Hazirlayan
Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim

Sert Hukuk Biirosu
Av, Ahmet SERT

Bagimsiz Hukuk¢u Raporu
7
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashik

Agklama Yiikiimliliigi

Al

Giris ve uyardar

e Bu dzet izahnameye giris olarak okunmalidir.
s Sermaye

» [zahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin mahkemeye

e Ozete bagh olarak (gevirist dahil olmak tzere) ilgililerin

piyasasi araglarma iligkin yatmim kararlan
izahnamenin bir biitéin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

tagimmas) durumunda, davact yaunmer, halka| arzm
gergeklestigi Gilkenin yasal dizenlemeleri gercevesinde,
izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetlere yasal siiregler
baglatilmadan &nce katlanmak zorunda kafabilir.

hukuki sdrumlu]uguna ancak Gzetin izahnamenin| diger
kistmlari ile bitlikte okundagu takdirde yamluci,| hatal
veya lutarsiz olmast veya yatinmeilann yatnim kararim
vermesine yardime: olacak Snewmli bilgileri saglamamast
durumunda gidilir.

A2

Tzahnamenin sonraki
kullantmina iliskin bilgi

[zahnanie sonradan tekrar kullamlmayacakur.

B—IHRACCI

B.1

Ihragceimn ficaret unvame ve
igletme adi

Pardus Girigim Sermayesi Yatrim Ortakiig) Anonim Sirketi
isletine adi yoktur.

Ihracomin  hukuoki  statiisi,
tabi oldugu mevzuat,
kuraldedu ilke ve adresi

- Adresi: _
- Sarver/ISTANBUL

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Olunan Mevzuac: T.C. Kanunlar
Kuruldupn Ulke: Tiirkiye

Maslak, Meydan Sokak, Beybi Giz Plaza, Kat:23

B.3

Ana irtin/hiznyet
kateporilerini  de  icerecek
sckilde ihragoimn meveut

faaliyctlerinin ve Taaliyetlerine
etki eden dnemli fakerlerin
tammm ile faaliyet gisterilen
sektirlerfpazarlar
bilgi

hakkinda

- Sirket Sermaye Piyasast Kurulwnun 08/04/2021 tarihii izni

(Sirket, Pardus  GSYO, ihrage),  Ortakhk)  clarak
- defzistirilmigtir,
Sirket*in l'aaliyet konusu, girigim sermayesi  yatrimlar,

f- 21.12.202]

g,ergew,smde 16/06/2021 raribinde istanba! Ticaret Siciline
1eseil edilerek Al Girigim Sermayesi Yaturim Ortakligi A.S.
ticaret umavaniyle kurulmugter. Sivket’in  ticarct upvani,
Sermaye Piyasast Kuorolw'nun 1770372022 qaribli  izmi
cergevesinde Pardus Girisim Sermayesi Yatrum Ortakhii ALS.

sermaye- pivasasi araglan ve Sermave Piyasasi Kurulum.d
belirlenecek difer varlik ve islemlerden olusan p rtfﬂyu
igletinek ve sermiaye pivasasi mevzuatinda izin 'verilv.:j diger
Iaallyellerde bulimmakuir.
$irket in ana faaliyeti olan girigim sermayesi yatrimiarina

itigkin bilgiler asaguda dzetlenmigtir:
tarihinde Pardus GSYO ile. Re-Pie Porifdy
Yoénetimi A.S. Perakende Girigim Sermayesi Yatirm| Fonu
arasinda DMR Unlu Mamulier Uretim Gida Toptan Perakende
fhracat A.S'nin (DMR Unlu Mamuller) %4,88 oramndaki
paylarinin 45.000.000 TL bedel fizerinden satin alinmasina
iligkin "Hisse Alim Satim ve Ortakhik Sozlegmesi” imgglannus |
olup, bu kapsamda Pardus GSYO tarafindan DMI;‘ nly. |
Mamuller’e %4,88 oraninda istirak edilinistiz” DMR: Unlu
Mamuller’in faaliyet konusu dondurulmus Léﬂlu qnar‘nu!ler"iz
dretimi olup, bitnyesindeki fabrika ile baghcas Slmlt, ofgaca; i ©
agma, pizza, borek gibi driinlerin Gretinii sanla[’unakta
- 23.,12.2021 mrllnudc Pardus G’:YO [cllalllfdﬂl]
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sermayesindeki paylarm %4,98'ine tekabiil eden beherfi 1 TI.
nominal degerdeki 5.241.000 adet (B) grubu paya 37.500.000
' TL bedel ddenerek Arf Bio'nun sermayesine isticak edilmistir.
| Arf’ Bio yenilenebilir enetji sektériinde taaliyet Eéslehnekle
olup, lzmir/Odemis ilgesinde yer alan 4,8 MW |kuruly
gliciindeki biyogaz tesisi ile biiyilkbag hayvan atg ile cegitli
bitkisel/hayvansal girdileri {msir silaji, patates ywlli vb‘)
kullanarak elekirik iiretimi gergeklestirmekiedir. Arf Bio'nun
Odemis’te bulunan biyogaz tesisinde g giibre iiretimine yonelik
yatirmmlar: bulunmakradir. Organik kékenli bitki ve sit inegi
diskilanndan  bem ener_]: elde hem de atiklarin topraga
l\azandmlaml\ gevrenin korunmasini saglamaktadir. | Sirket
2021 yiinda organomineral gilbre Oretin tesisi yatirimina
baglamis olup, piibre diretim tesisi ile birlikie meveut lesis
entegre bir yapiya kavagmugtur.

- 24122021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan TurkNet
iletisim Hizmetleri A.S.”nin  (TurkNer) sermzjcbnun

%4,92%sine tekabiil eden 1.310.937 TL nominal degerli paylar
47,500.000 TL kargilifnda RE-PIE Portféy Yonetimi A.S. lot
Tech Girisim Sermayesi Yaturim Fenu’ndan devrdhﬁmlg,ur
- TurkNet telekom pazaninda bireylere ve gesitli buyukluklek;
kurumlara telefon, toplu intemet, dzel samal ag (IP MPLS
VPN), veri merkezi ve barmdinma hizmeteri sunmaktader.

- 28.12.2021 rarihinde Erham Enerji Uretim Sanayi ve 'Iu.arel
A.5."nin (Etham Enerji) hakim orta Hamdullah CI*YLrI\N ile
imzalan pay devir. s@lesmesi kapsaminda; Pardus GSYO
tarafindan Erham Enern nin3.626.030 TL nominal uL,les;,t,rll
sermayesinin %30'ine ckabiil eden 1.813.015 TL nominal
degerli paylarmnm 29,943.729 TL kargilifinda devralinmasta
ve Erham Enerji'nin 3.626.030 TL olan 6denmis sermayesinin
55.000.000 Ti've yiikseltilmesine karar verilinig ohika, stz
konusu iglemler neticesinde toplam 59.887.458 TL ttagndaki
ddeme. islemleri lamamlanmis ve Pardus GSYO, Erham
Ererji’nin 35.000.000 FL sermayesindeki paylarin %30°sine
istirak etmistir.

Akabinde, 01.03.2022 tarihinde Pardus GSYO tarafindan
Erham Enérji sermayesinde Hamdullah CEYLAN[a ait
9.000.000 TL nominal-dederli (A) grubu paylarm 4.500.000
. TL. nominal degerli kisnu ile 18,500.000 TL nominal degerli
{(B) grubu paylarin 9.250.000 TL nominal degerli kismi toplam
3.035.250 ABD Dolan karsihfinda Hamdullah CEYLANdan
satin almmustir. Stz konusu satm alma igleminde; paylarmn
salin alma bedeli olan 3.035.250 Amerikan Dolan (USD)
borcun 01.07.2022 tarihine kadar nakden ve defaten ddenmesi,
bu sitregte Murat GULER tarafindan keside edilen ve Pardus
GSYOQ'ya ciro edilen ve 1 USD=14 TL iizerinden husablanan
3.035.250 USD karg:hgi 42.493.500 TL. tutarindaki 4 Temmuz
2022 tarihli ¢ekin, Hamdullah CEYLAN'a teslim edilmesi,
01.07.2622 tarihine kadar Hamdullah CFYLAN’.:J olan
3.035.250 USD wutanndaki borcun kapatiimasiyia, I|gl|l;‘¢el{1ﬂ“ -
cirosunun iptal edilerek kegidecisine jade edﬁmas 2
halilkarda borg &demesinin  USD cmsmden yaji[ma:u
husustarnda mutabik kalinmstir. -

Erham Enerji*nin ana faaliyeti elektrik em.rjur;' liref: .| :
kurmak, isletmelere kiralamak, dretilen clekttik enerjmnm‘;n'
mustenlere saligind sag]amaktir Sirket yemlent:b}hr" enefi’y o
kaynaklarindan giines enerjisinden elekirik urellmi Eﬁﬂl]llldd:

o faaliygh,  giis ckte  olup  meveut  durunida “ls“pmh
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Santrallerine sahip olup, Erham Enerji biinyesindeki| giines
_ enerjisi santrallerinin kurulu piici 11,4 MW dir.,
B.da | Hwageyr ve faaliyet gosterdigi | Covid-19 Kiirese! olarak Mart 2020 déneminde Diinya Saghk
sektbrii etkileyen Snemii en | Orpiitil tarafindan pandemi olarak ilan edilmistir. Tim diinyay
son efilimler hakkinda bilgi etkisi aluna alan Covid-19 salgionm  etkileri, |diinya
ekonomilerinde ve iilkemiz ekonomisinde olumsuz sartlara
sebep olmugtur. Pandemi nedeniyle global sirketlerin
fanlivetlerinde kapasite digfirmesi, arz — talep dengesini
hozmusgtur. Hammadde, yar1 mamul ve mamul dretiminde
meydana gelen azalma ve gecikmeler, tedarik zingirinde
kmlmalara neden olmug ve bunun neticesinde miigteri
kontratlarindaki yiikleme siireleri, montajlar ve anahtar teslimi
projelerin ¢alistirimasinda aksamalar meydana gelmistir. Bu
durnmun  sonucunda kiiresel diizeyde diretim ve (ticaret
hacimleri  diismiig, ekonomilerde daralma Bﬁrulqau.s.lur
Ekonomik daralmayla birlikte sirketlerin  karlihklar. da
olumsuz etkilenmisgtir,

Ulkemizde 2021 yilmm son ceyrefinde ddviz kurlansida
meydana gelen arhig sonucunda, Sirker’in girigim sermayesi
yaurmmlar arasinda yer alan 6zellikle yenilenebitir | enerji
yatrimlare gelirlerini biiyiik Slgiide Yenilenebilir Enerji
Kaynaklartm  Destekleme Mekanizimasi (YEKDEM)
kapsamunda déviz cinsinden elde ettigi icin Sirket’in gelirlerini
Tiirk Lirasi cinsinden olumlu etkilemektedir.

Diger taraftan, Tiickiye'nin bulundugu cofrafi kopumda
meydan gelen Rusya-Ukrayna savasinm, het iki i‘tlkeyle de
ticari ve sivasi iligkileri olan Tiirkiye iizerinde olumsuz etkiler
yaralmasi yuksek olasihktadir. Bu dilkelerdeki savag halinin
devami, Tirkiye'nin bu iilkelerden elde edecegi Iw'y‘rcl ve
turizm ;,ehr]ermde olumsuz etkilenme sdz konusu olabilir,
Ulke ekonomisinin cografi bolgedekl geligmeler sondcundu
olumsuz etkilenmesi nedeniyvle girisim sermayesi yatinm
ortakhiklarinm {(GSYQ) yatirem yaptids sirketlerin faaliyetleri
ve finaasal durumu olumsuz etkilenebilir, bu dunim sektprdeki
ortakhiklarin karlthklarmda azalma yasatarak ortakliklarm
finansal performansiarini olwnsuz etkileyebilir,
B.5 Ihraggimun dabil olduga grup | Pardus GSYO mum [ider sermayedar ve 6362 sayill Sermaye
ve grup igindeki yeri Piyasus1 Kanunu’nun 26°nci maddesi cergevesinde yonetim
kontroliine sahip ortagi Murat GULER dir. Murat GUILLER,
Pardus GSYO’nun sermayesinde %23 oranmda pay sahibi
olan Giler Yatinm Holding A.$.nin (Giler Holding)
sermayesinde  yonetim  kurnlu  dyelerinin  yarisini | aday
gistenine imtiyazint saglayan (A) grubn paylarnin tamanuna
sahiptir. Giiler Holding paylar Borsa Istanbul’da islem| goren
halka agik ontaklik statiisinde olup, Giiler Holding’in f: all}!l.l
konusu basta sermaye pivasalannda Taaliyet gbsteren sirketler
olmak, ancak bunlarla simirh olmamak iizere, kar yaratma
velenegine veya polansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine yatinm yapmakur. Buna uyguim olarak, ‘Giilc: '
Holding meveut durumda Pardus GSYO ve. igtirakleri diginda,
Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. (Al Lamﬁjg),,i\‘l“ -

Portfoy Yonetimi A.S. (Al Portfdy), RTA Laborglitvatlars |~
Biyolojik Urlinler ilag ve Makina Sanayi Ticagtl A‘S (RTA . \;,
Laboratuvarlan), ICG Finansal Danwmaulk A ICG-: E

- —| Finansal), Al Yasam Bilimleri {lag Tam Blyoleknq oji-.¥
,/;/ \; Sanayi A.S.’nin (Al Yasam) sermayelering dnﬁrudan/':‘ yad .,
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B.6

Sermayedeki veya toplam oy
haklki icindeki paylart
dofirudan veya dolayh olarak
%5 ve faztasi olan kigilerin
isimlerifunvanlarr  ile

bilgi

[lracgumn hakim ortaklarnm
farkh oy haklariea sahip olup
olmadildar haklunda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihracomin  yénetim
hakimiyetine sabip olanlarn
ya da ihracciyt  kontrol
edenlerin  isimleri/unvanlan
ile hu kontroliin kaynag
hakkmnda bilgi

her |
birinin pay sahipligi haklanda |

Pardus GSYO'nmun gikanlnng sermayesinin izahname tarihi
ibaniyla ortaklari arasindaki dafihm asafidaki tabloda
rosteritmektedir.

Pardus GSYO’nun Ortakhk Yapisi
. Sermaye Pavi/ Oy Hakla
Ortagin Ade : o
Soyadi/ Ticaret| Pay Izahname Tanh: Hibariyla
Unvam Grubu Sermaye | Sermaye Flglflu
Payi1 (TL) Payi (%) (%)
. A 15.001.000 10,64 10,64
Murat GULER _ - khe d
ura B 90.749.000 | 6436 | 64,36
Guler Yatrim - i
Holding A_S. 35,250,000 25,00 253,00
TOPLAM 141000000 | 100% | 100%

Sirket’in sermayesinde ve {oplam oy haklaninda |%3'in
iizerinde pay sahibi olan Murat GULER, Pardus GSY/O’nun
sermayesindeki 13.001.000 TL nominal degerli (A)| grubu
imiyazli paylarin tamamina sahiptic. Murat GULER |ayiica

Sirket sermayesindeki 90.749.000 TL nominal degerli (B} |

grubu paylara da sahiptir. Sirket’in diger ortag) Giler Holding
ise Sirket sermayesindeki 35.250.000 TL nominal degerli (B)
grubu pavlara sahiptir. Sirket csas sézlegmesini 18 nct
maddesi uyarinca Sirket’in 6 kigiden olugan ydnetim kurulu
iiyelecinin bagimsiz dyeler digindaki tiim Gyeleri (A) Grubu
pay sahiplerinin gésterdifi adaylar arasmdan olmak |itzere,
genel kurul tarafindan segilir, Bununla birlikte, Sirket esas
sozlesmesinin 27 nei maddesinde genel kurul toplantilarinda
her pay sahibinin bir oy hakki eldugu dizenlenmistir. Bu
kapsamda, Sirket sermayesindeki veya toplam oy | hakk:
icindeki dofrudan paylan %3 ve Fazlase olan gergek ve tiizel
kisi  ortaklarm  sahip  olduklam  farkh oy  haklan
bulunmamakiadr.

Pardus GSYO’nun lider sermayedary ve sahip oldug:u (A)
grubu imtiyazli paylar ile Pardus GSYOQ'nun ydnetim kurulu
ityelerinin  ¢ogunlufiunu aday gdsterme imtiyazina | sahip
elmast nedeniyle Sermaye Piyasast Kanunw’nun 267ne
maddesi ¢ercevesinde yanetim kontroliine sahip orlag! Murat
GULER "dir.

i B.7

Secilmis Mnansal bilgiler ile
ihrageimn finansal
durumunda ve faaliyet

sonu¢lannda meydana gelen
Gnemli dediyiklikler

tablo
gelir

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal
dénemlert itibariyla finansal durum tablosu  ve
tablosundan segilmis bilgilere agagida yer verilnigtir.

31.12.2021 tarihi itibartyla $irket’in dénen varliklar biiviik
dlitde (1oplant dénen varlhiklarin yaklagik-%95,67s1) nakit ve
nakit benzerler? altinda izlenen 740.282 TL. wtarmdaki borsa
para piyasasindan alacaklardan (iglemlerden) olugmakiadir,

Sirket’in 31.12.2021 1arihli bilangesunda en 6nemli unsuru
duran varliklar altnda finansal yatinmlar kaleminde izlenen
353.511.262 TL tutarmdaki (loplam varliklann yaklagik
%699.8°1) girigim sermayesi yatinmlan olugturmakiadir. 56z
konusu finansal yatrimlar gergege uygun, -de,bej'l I3 Slrker
hilangosuna yansitilmakla olup, her big? gai‘xggm -getm ; ayesi

vatinou bazinda duran varliklar alttgda tz]enen flﬂmnsal
yatinmlarm  gergefe  uygun degeri @agldakl tabloda _\;Lr
e o

almaktadir:
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Girisim Sermayesi ‘
Yatrimlar: (TL) 31.12.2021
Erhan Enerji 1439131021
DMR Unlu Mamulier 62,81 8459
Acf Bio 83.406,841
TurkNet 61.373.941
TOPLAM 353.511.262

girigim sermayesi yatinmi olarak siniflandirdifie Erham
Enerji'nin géreege uygun degeri Vakit Yatirnn Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanan 22.02.2022 |1arthli
degerleme raporu ile belirlenmis olup, 6z konusy degerlemne
raporu ile Erham Enerji’nin degeri 291.826.043 TL |otarak
hesaplanmsue. Bu kapsamda; Sivket’in 31.12.2021] rarihi
itibartyla Livham Enerji*de %50 orammda pay sahibi Pldugu
dikkate alinarak Evham Enerji i¢in de@erleme raporunda
belirlenen deger cergevesinde Sirket"in 31.12.202] jarihdi
finansal 1ablolarnna 145.913.021 TL twarmda ilgili finansal
yatirimm gergede uygun degeri yansitilmigiw, t
Sirket’in, gercepe uygun defer farks kar/zarara yansitthan
| girigim sermayesi yatnm olarak simflandirdig DMR Unidu
- Mamuller’in gergefie uygun degeri Global Menkul Degerler
A.§.tarafindan hazifdanan 05.05.2022 taribli degerleme raporu
ile belirlenmiy olup, stz konusu degerleme raporu ilel DMR
Unlu  Mamulfer'in - deferi 1.287.263.054 TL |olarak
hesaplannugtir. Bu kapsamda, Sirket’in 31.12.2021] tarihi
itibanyla DMR Unlu Mamuller’de %4,88 oraninda pay sahibi
oldugu dikkate alinarak DMR Unlu Mamulfer i¢in degérleme
raporunda belirlenen defier gergevesinde Sirket®in 31.12.2021
tarihli finansal tablolarma 62.818.459 TL tu_ta'ﬂnda ilgiti
finansal yatirimin gercede uygun degeri yansituustir’.
SlrLet in, gergege uygun degier farks kar/zarara yansiiilan
girisim sermayesi yatirmi olarak sunflandudigy Al Bio™nun
gergege uypun deferi Global Menkul Degerler AS, 1arafindan
hazirlanan 05.035.2022 1arihli degerleme raporu ile belirlenmis
olup, s6z konusu deferleme raporu ile Arf Bio’nun degeri
[25.653.549 USD olarak hesaplanmustir. Bu  kapsamda,
Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibariyla Arf Bio’da ‘%4,98
oramnda pay sahibi- oldugin dikkate alinarak, Arf Bio igin
deferieme raporunda belirlenen defer gergevesinde ve "ﬂurlu) (]
Cumburivet Merkez Bankas) (TCMB)}31.12.2021 Iarlhll diviz
alis kuru (1 ABD Dolari = 13,32 TL) baz alimarak Sukel in
| 31.12.2021 tarihli finansal tablolanna 83.406.841 TL llltdlll]dﬂ
- ilgili finansal yatirmmn gergege uygun degeri yansitimigtir,
Strket’in, gergege uygun deger farks I-:arfzarara vansitilan
girisim sermayesi yatirim olarak simiflandirdig TurkiNet’in
gergefe uygun degeri Global Menkul Degierler A_S. largfindan
hazirlanan 05.05.2022 tarihli degerleme raporu ile belirlenmis
olup, sz konusu degerleme raporu ile TurkNet’in ‘deaeri
1.247.417.500 TL olarak hesaplanmisur. Bu kapbamda
Sirket’in  31.12.2021 tarihi itibanyla TurkNet’1e%, ,4:4*9
ordnmda pay sahibi oldufiu dikkaie almarak '[I‘(FII\W g
degerleme raporunda belirlenen deger (;eu,«.vcsmde Sirket "
31.12.2021 tarihli finansal tablolarna 61.372. 9-!51 TL tutar mda g
ilgili finansal yatinmin gergefie uygun degeri yénsnﬂpﬂs‘.h e

Sirket'in, gercefe uygun deger farki karfzarara yaTsnilan
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Sirker’in 31.12.2024 tarikli bilangosunun kaynaklar ldfafmda
en dnemli vnsur dzkaynaklardan olugmakia olup, 354. 164.249
TL wnarindaki toplam Szkaynaklar toplamy  kaynaklarin
- %9997 sini olusturmaktadir, 16.06.2021 larihinde istanbul
Ticarei Siciline tescil edilerek kurulan Sirket’in ]iurnlua
sermayesi 30.000.000 TL olup, Sirket vdnetim Lumlumm
13.12.2021 tarihli toplannsmda Sirket’in 30.000.000 L. ofan
¢ikandmig sermayesinin 90,000.000 TL actinlarak 120.000.000
TL’ye ¢ikanlmasina, sermaye artmmunda 1 Ti. nominal
degierli her bir payin satg fiyabnm 140 TL |olarak
belirlenmesine ve sermaye articumi nedeniyle gikanfacak
90.000.000 TL nominal degerli paylarm, orlaklanin yeni pay
alma -haklar tamamen Kisitlanarak ve tamanu nakit jolarak
karsilanmak suretiyle 74.999.000 T, nominal deerli kismimm
llalka arz edilmeksizin 1,40 TL beher hyal]a Lﬁlrket
ortaklarindan Murat GULE R’e 15.001.000 TL nominal degerli
kismmun ise halka arz edilmeksizin 1,40 TL beher fivatla
Sirket ortaklanndan  Giler Yaurnim Holding  A.S.ye
satilmasima karar vertlmistic. S6z Konusu sermaye artirunt
30.12.2021 tarihinde ticaret siciline tescil ve 04.01.2022 tarih
ve 10487 sayili TTSG de ilan edilmis, bu kapsamda Sirket*in
f;ll\drilmls,» sermayest  120.000.000 TL've yiikselmistir.
SirkeU’in dzkaynaklan arasimda yer alan 36.000.000 TL
tutarindaki paylara iligkin primler de bahse konu sermayé
artrann Kapsamunda nominal degerinin iizerinde li() TL
bedelle ihrag edilen 90.000.000 adet payin thract sonucunda
olugmugtur.

Pardus GSYO'nun  30.12.2021 tarthli  yonelim  kurulu
foplantisinda 2021-2025 willar icin gecerli ofan Pardus
GSYO'nun kayith sermaye (avammin 120.000.000 TL'den
600.000.000 Ti'ye arbrimasina ve kaynh sérmaye |lavam
gecerlilik siivesinin 2022-2026 yitlan arasinda olacak sekilde
degistirilmesine, Pardus GSYO'nun ¢ikarlnns sermayesinin
120.000.000 TL'den 141.000.000 TL'ye arttirlmasma karar
verilmistir. S6z konusu sermaye artirtin kapsaminda verilen
21.000.000 TL wtarmndaki sermaye avansi 31.12.2021 tarihli
finansal tablolarda dzkaynaklar altinda diger yedekler
| kaleminde izlenmigtir, Sermaye arnremimin Serinaye Piyasas
' Kurulu'nun  17/03/2022  tarihli  karam  ile  onaylanmass
- sonucunda Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 141.000.000 [T1. ye
yiikselmistic.
Sirket'in 31.12.202] 1arihi itibanyla toplam dzkaynakiarimnin
%30,027s1 177.164.249 TL -tutanndaki dénem net kanndan
olugmaktadir. Sirket’in 16.06.2021-31.12.2021 doneminde net
dénem karmin en Snemli unsuclart Sivket’in yukanda
detaylarma  yer verilen girigim sermayesi  yatirmmlarn
163.623.804 TL tutarmdaki gergege uygun deger farki gelivleri
ile Sirket’in Borsa Istanbul pay piyasasinda berq:el\legurdly
- islemler sonucunda olusan 11.603.111 TL tulanndah hisse
senutlcrl net satig hasilatindan olugmakiadir.

Gelir tablosn kalemleri incelendiginde, 5Il‘1\¢l}’ﬁl(}ldS]Iﬂi’l‘t;
finansal yatrmlar gergegie uygun deder farki’ E‘ehu, “hisse |
senetleri net satig hasilat ve para piyasast lﬁlemicrmd n.nel
g.;llrlelden olusmaktadir. 16.06.2021-31.12.2021; ﬂ@nmﬂnndw_
Sirket"in hasdatmm kurthmi asafidaki tablod}i vwaimakﬂdu‘ 3
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(TL) ' 16.06.2021-
31.12.202}
Finansal Yanrmlar Gergege Uypun | 163.623.804 |
Degier Farke Geliri '
IHisse Senetleri Satis Hasilat {(Net) 1160311 1
Para Piyasasi Islemlerinden Gelirler (Nen) 1.921.413
TOPLAM 177.148.328

Finansal yatmmlar gergefe uygun defier farky gelirler,
$$|I\et i duran varhiklar aitmda finansal yatirnnmlannda iledigi
girigim sermayesi yattremlanmn malivet bedeli ile g:wcrc;t.f,e
uygen deferi arasmdaki farktan olugmaktadir, Sirket’in
16.06.2021-31.12.2021 dbéneminde 174.758.618 TL olan
 finansal yaurmmlar gergede uygun defer farki gelirlerinin
- 86.025.563 TL tutarindaki kismy maliyet degeri 59.887.:‘i58 TL
| olan Erham Enerji sermayesindeki paylara olan vatirmin
gergeBe  uygun  deferinin @ 145.913.021  TL  |olarak
hesaplanmasindan, 17.818.459 TL tutanindaki kismn maliyet
degeri  45.000.000 TL olan DMR Unlu Mamuller
sermayesindeki paylara olan yaurunin  gergege |uygun
degerinin - 62.818.439 TL. olarak hesaplaumaqmdan
45, ‘)06 841 TL rmanndaki kismi mahyct degeri 37.500.000 T1.
ofan Arf Bia sa.n"naycsmdekl paylara olan yatinmn gergede
uygun defierinin 83.406.841 TL olarak hesapldnnmslmdan
| 13.872.941 TL wiarindaki kismi maliyet degeri 47.500.000 T1.
olan TurkNet sermayesindeki paylara olan yatrumin gergege
uygun degerinin 61.372.941 TL olarak thﬁphﬂllldLmddn
kaynaklanmakiadir.

Sirket’in 16.06.2021-31.12,2021 déneminde 11,603.111 TL
olan hisse senctléri net sang basilau Sicket’in Borsa istanbul
pay pivasasinda gergeklestirdi@i islemler sonucunda elde
edilen geliderden olugmaktadir. Sdéz konusu dﬁ%xemdc
Sirket’in  hasilaonm 1.921.413 TL wmtarindaki / %1,08
oramindaki kismi ise para piyasast tslemlerinden elde edilen net
gelirlerden olugmaktadur.

SirkeCin  faaliyet giderleri incelendiginde, 16.06:2021-
31.12.2021 daénenminde Sirket’in genel ydnetim b}‘dt.rlerl
1.067.850 TL olarak gergeklesmis olup, stz konusu g éld}‘:ﬂtft‘m
477.171 TL wtarindaki kisnu personel ticrel, prim, ikramiye
vb giderlerden, 240.000 TL twarindaki kismi Sermaye
| Piyasas1 Kurulu kayit Geretinden, 103.857 TL tutanindaki
- kasnu yetki belgesi harg giderlerinden, 246.822 T1. tutanindaki
tasmi ise diger gesitli giderlerden olusmaktadir.

Sirket’in 16.06.2021-31.12.2021 diéneminde 354.369 TL olan
esas faalivetlerden diger gelirlerinin 354.087 TL lumﬁmdaki
kismu vadeli mevduat faiz  gelirlerinden, 142, 172 TL
tutarindaki esas faaliyetlerden du:,er 1,1derlennm tamaimi ise
komisyon giderlerinden olugmaktac.
Yukanda Gzetlenen faaliyetler sonucunda, $irket 16, 06,071-*‘ R
31.12.2021 doneminde 177.164.249 TL net donu?"lle lde} )

etmistir. ol X \t
B.§ Segilmis  dnemi  proforma | 01.03.2022 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Erham’ E[IEUI d
finansal bilgiler sermayesinde  Hamdulldah CEYLAN'a ait 9. (}0 (00,

nominal degerli (A) grubu paylarm 4.500.000 ° Lm mma
degerli kistm ile 18.500.000 TL nominal degerli® ‘@3)?"! li[m
paylarin9.250.000 1L nominal degeri kismi toplam 3:035, 2501, -

. ABD ®glarn karsib@nda Hamdullah CEYLAN dan sann
alinmgting Pefdus GSY O me Erhﬂm Enerji sermayesindeki
payoram v¢ oy hakki orani’ L2021 \arihi itibariyla 95350, OU
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iken izahname tarihi itibariyla bu oran %75,00’¢ yiikselmistir.
S6z konusu satn-alma isleminde, paylarin satin almabedeli
olan 3.035.230 Amerikan Dolar bor¢ tutarnm 01.07.2022

tarihine kadar nakden ve defaten Gdenmesi gerekmektedir.
Satin alma iglemine iliskin olarak sanci taraf Hamdullah
CEYLAN ile imzalanmus olan sbzlesme geredi, Murat GULER
tarafindan kegide edilen ve Pacdus GSYO'va ciro edilen !
USD=14TL Gizerinden hesaplanan 3.0335.250 Amerikan [Dolan
Karsiifn 42.493.500 TL wanndaki 4 Temmuz 2022 [tarihli

gek, Hamdullah CEYLAN'a teslim edilmigtir.  01.07.2022
tarthine kadar Hamdullah CEYLAN’a olan 3.035.230

Amerikan Dolart tutarindaki borcun kapaulmasiyla, ilgili
¢ekin cirosunun iptal edilerek kegidecisine iade edilecekir.
Her haliikarda borg tutari Amerikan Dolar cinsinden olup,
4deme tarihindé  3.035250 Amerikan Dolan  gdeme
yapilacakur. Asagida yer verilen finansal tablo kalemlert soz
kenusu satm almanm 31.12.2021 1arihinde gergeklesmis
olmast durumunda bu alinm Sirket’in 31.12.202] |ta@rihli
finansal durum tablosunu ve kar veya zarar tablosunn nasil
etkileyebilecegine dair bilgi saglamak amaciyla hazirlanan
proforma finansal durum tablosu ve proforma kar veya zarar
tablosunda 31.12.2021 tarihli finansal tablo kalemlerine adire

s|ak ¥.D. 1458

arefs No:QT45E pd7173200017

degisiklik gergekfesen  finansal  tabloe  unsurlann
Gstermektedir:
(TL) Bafirmsiz 1 Ocak 2022 | Bafimsiz
Denetimden | — 2 Mart | Denefimden
Gegmis 31 | 2022 Gegmentis
Arabk 2021 | Proferma 31 Avahk
Diizeltineler | 2021
Nakit ve Nakit 74311 - M5
Benzerleri
1 Digter Alacaklar 26.386 - 36386
Pesin  Odenmis. .
Giderler : 365 ) 365
S — -
yopam  Doricn 773.887 ; 773.887
Voans 353511262 | 72956511 | 426.467.773
gﬁf’i?;'lerc}dc“ms 699 i 699
Toplam Duran | 553 51y 061 | 72956511 | 426.468.472
Yarhklar
Toplam 354.285.848 | 72.956.511 | 427.242.359
Varhklar .
Calisanlara
Saglanan
Faydalar 80.008 - 80.006
Kapsaminda
Borglar
Diger Borglar 33.560 | 41.973.35%8°
- Higkili Taraflara - -
- Iigkili Olmayan aq < ) aei | s
Tarlan 33.560 | 41.973.258 \:g‘
]
-;ﬂ
00
slllglnda satin altnmdslndan Laynﬂla‘nmahtachr—
X ve defaten,ddenmesi gerekmekiedir. Borg
L‘;’M'\'ﬁg
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Toplam Kisa
Vadeli 113.566 | 45973258 | 42,086,824
YiikiimkitliikTer
Uzun Vadeli -
Karsilikiar §.033 B 8.033
Toplam  Uzun
Vadeli 8.033 - 3.033
giiikiim'lﬂliikler
denmis
Sermaye 120-.000.000 - 120.020.000
Diger Yede}der E 21.0060.000 - 21.000.000
E;‘f;‘ﬂ:’r‘ Hiskin | 56 000.000 -1 36.000.000
-E:ﬂ?g‘mn Net| 1771064249 | 30.983.253 | 208.147.502
g‘;}:::\f::dkm 354.164.249 | 30.983.253 | 385.147.502
E‘i‘;'l;':]'\l ar 354285848 | 72.956.511 | 427.242.359
Bagimsiz [ Ocak 2032 Bagl_l SIZ
Denetimden -2 Mart Denctmld?n
(TL) Geormis 2022 Geememis
eemis 31 (o oforma | 31 Aralik
Arahk 2021 o N
Diizeltmeler 2021
Hasilat 177.148.328 30.983.253 | 208.13].581
Satislann : ) ) }
Maliveli
Briit Kar 177.148.328 | 30.0983.253 | 208.131.581
Genel Yonetim
Giderleri (1.067.850) - (1.067.850)
Esas
Faaliyetlerden 354.369 - 334,369
Diper Gelirler
Esas
Faaliyetlerden (142.172) - (1420172)
| Diger Giderler
L ons Faaliyet | 76200675 | 30.983.253 | 207.275.928
g':ﬁ;‘]fc‘:;a“ 871.574 - 871,574
e s 177.164.249 | 30.983.253 | 208.147.502

B.9 Kar tabhmini ve beklentileri Yoktur.

B.10 | Izahnamede yer alan finansal | Izahnamede yer-alan finansal tablotara iligkin Aday Bagimsiz
tablolara  iliskin  denctim | Denetim ve SMMM A.S. tarafindan hazirtanan bagimsz
raporlanindaki olumlu giriis | denetim raporunda olumiu gériis verilmistir.
disidaki hususlann icerigi

B.11 ihracoin igletme | Sirket’in izahnamede yer almasi pereken Rnansal |(ablo
sermayesinin meveut | dbnemlert itibariyle net igletme sermayesi agagidaki tabloda
yitkdmliiliklerini ver almak adr,
karsilayamamas TL 31.12.2021

Dénen Varhklar 7731887
Kisa Vadeli Yitkimlilikier o 1-13 66
Net Isletme Sermayesi 6001328

Yukaridaki 1ablodan da gériilecei iizere, ihr'cit,(:mm Iglemmes _
sermayest 1zahname taribine miiteakip en az l"-a;f Jiginde -
ortaya §kacak viikimlaliiklerini kargifamaya vplerﬁdu- i
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C.1 Hirag eiilecek velveya borsada | Isbu izahname kapsaminda 55.000.000 TL nominal degerli (B)
islem girecek  sermaye | prubu Sirket paylan (ek sati halinde 66,000.000 TL. nominal
pivasasi  aracimn  menkul | deferli (B) grubu Sirket paylar) halka arz editecek ve| Borsa
kiymet tammlama numaras: | Istanbul’da islem gorecek olup, sdz konusu paylara |iliskin
(ISIN) dahil tiir ve greplarna | 1SIN kodu igbu izahname tarihi itibanyla belirlenmemigtir.
iligkin bilgi

cz2 Sermaye  pivasass  avacunn | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir,
ihrac edilecepi par: birimi

C3 Thra¢ edilmis ve bedelleri | Ihrages’nin gikanls sermayesi 141.000.000 TL olup, bu
tamamen ddenmis pay saymsi | sermave her biri 1 TL nominal degerde 15.001.000 adet (A)
ile varsa  bedeli  tam | grubu nama ve 125.999.000 adet (B} grubu hamiline jolmak
ddenmeniis pay sayisi iizere toplam 141.000.000 adet paydan olusmaktadiy. Bu

sermayenin famami ddenmistir.
Her bir payin nominal deferi | Her bir payin nominal defieri [,00 TL’dir.

C4 Sermaye piyasast aracinmn | thrag edilecek paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
saBlachifn  haklar hakkmda | agagidaki haklan saglamaktadir:
bilgi -Kardan Pay Alma Hakkt (SPKn madde 19, Kar Pay: Tebligi

Seri—No [I-19.1, TTK md.507) |
-Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, (Qnemli
Nitelikieki iglemler ve Ayrtlma Hakkr Tebligi 11-23.3)
-Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakkir (SPKn md 27,
Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi 1-27.2)
-Tasfiveden Pay Alma Hakkr (TTK madde 507)

-Bedelsiz Pay Edinme lMHakki (SPKn madde 19, Pay Tebligi
VII-128.1)

-Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith sermayc
sistemdeki ortakliklar i¢in SPKn madde 18, Kayith Sei.rmayc
Sistemi Tebligi, 11-18.1)

-Genel Kuruda Davet ve Katllma Hakki (SPKn madde 29,30,
Vekileten Oy Kullanmasi ve Cagn Yolayla Vekalet
Toplanmast 11-30,1, TTK Madde 414, 415, 419, 423, 1327)
-Genel Kurulda Miizakerelere Katlma Hakk (TTK md 407,
409, 417)

-Qy Hakki (SPKn md.30, TTK md 432, 434, 436)

- Itfa Geri Satma Hakk: {Izalmame ve Ihrag Belgesi Tebligi 11-
in

-Bilgi Alma ve Inceleine Hakki (SPKn md 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi 11~
14.1. TTK md 437)

~[ptal Davasi Agma Hakki (TTK md 445-451, SPKn md 18/6,
20/2)

-Azinbik Haklan (TTK md 411, 412, 420, 439, 531, 559)
-Ozel Denetim Isteme Hakk { TTK md 438.439) ‘

o] Sermaye piyasast aracimn | Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve
devir ve tedaviitiing kasitfayier | tedaviiliinii  kisitlayier  veya  pay  sahibinin - haklanm
hususlar haklanda hilgi kullanmasina erige] olacak kayit bulunmamaktadir.

C.6 Halka arz edilen sermaye | Halka aiz edilecek paylann BIST Ana Pazar’da iglem gérmesi
piyasas1 arag¢larmin borsada | igin 29/03/2022 1arihinde BIAS$ a bagvuruda bulunulmﬂslur.
islem gérmesi igin  bagvorn T
yapilip  yapilmadifn  veya
yvapilip yapslmayacagr hususu
ile islem gbriillecek paxara
iliskin bilgi LR iA)

C.7 Kar dagitim politikast | Thrageinm kar dagtim esaslar,, Esas Sﬁzlﬂssl]f}q’niri’:fY dek -

hakkinda bitgi

Akge” baghkl 36'ner maddesi ile “Karin Tespiti‘{gﬁe*g?; ,mlm
bashikl  37'nci mwaddesinde diizenlenmistir.  Buiay; gire,

Sirket’in Jkarr, ‘Tark Ticaret Kanunw, Sermaye “‘P%yasas: -
mevzuat) enel kabul géren muhasebe ilkelerine gﬁrT tespit

. : o i
o b
% Y }"‘ﬁ‘{u .
) AR pr
!
5
i

edilir.
1%
‘ A}_\’iﬁa vk
1Y b3 '-i.




T _ D—RISKLER
D Thrageiya, faalivetlerine ve ihmt;t;lya ve Faaliyetlerine Nigkin Riskler:
icinde  bulunduiin  sektire | o fhrageinin istiraklerinin karhhgmin azalmas, | raceinm
iliskin Snemli risk faktirleri karlthgm olumsuz etkileyebilir.
hakkmda bilgi  Thragg: yeni kurulmuog veya yeterli bilyiikliibe ulasmanmig
gitketlere yatiim  yapabilir. Bu sirketler eRonomik
konjonkifirden daha gok etkilenebilii.
ihragginin istiraklerinip yajanmas: muhteme! | ddeme
giickikleri nedeniyle Ibcageinn nakit akigi olumsuz
etkilenebilir, '
Yeni yatim planlary dogrultusunda ek faaliyet ve finansal
riskler s6z konusu olabilir. Dogru yatwnmlar yapilmamast,
thragginm bitylimesini olumsuz yonde etkileyebiliy.
ihragcim yaurim yaptigi sirketlerin sayisimn artmasi ile
idari ve mali zorluklar yaganabifir, Ihraggmm yonetimse!
basaris: azalabilir, L
Ihragginm istirak etti £i yada etmeyi planlad 181 sekidrlerde
iklimsel veya batgesel riskler olusabilir.
Yatirm yapilan sirketlerin ongoriilere uymayan yatirim
maliyetleri, Thragcuun  finansal durumunu  olumsuz
etkileyebilir.
ihrager yakm zaman ncesinde kurulmus olup, ihragcimn
yapimis oldugu girigim setmayesi yatmmlarmdan ¢ikig
heniiz gergeklesmemistir,
Yatium  yapilan  sirketlerin CED, ruhsat vb, | vasal
prosediirlere iligkin riskieri bulunabilir, bu durumda
ongdrillemeyen stiregler ve zorlukiar yasanabilir,
Ihrages, karhb@imm siirekliligi konusunda herhangi bir
garanti verememektedir,
Ehrag’:g:mm yatinmlart, yatimmearin yaturum tercihleri ile
uyumbu olimayabilir.
ihragemin  menkul krymetler  portfisyiiniin piyasa
kosullarina bagl olarak degerinin azalmas) s6z konusu
olabilir.
Tahmin  edilemeyen  ekonomik gelismelerin | olasi
etkilerinin fhrager ve yaunm yaptiaz girigim sermayesi
sirketleri Gzerindeki olumsuz yansunalari, [hragemin
Jinansal durumu ile faaliyet sonuglarini olumsuz yénde
etkileyebilir.
ihrager faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara
laraf ofabilir, davalartn ihragg aleyhine sonuglanmasi
halinde lhragcimin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
tazminat ddeme yiikémliligi dogabilir.
Nitelikli isgiici kaynagimn siireklilizinin sagilanamamasi
faaliyetleri olumsuz yénde etkileyebilir,
* D kaynak ihtiyacinmn ortaya ¢tkmasi ve malivetferin
artmast balinde Ihracomin  finansal durumu olumsuz
etkilenebilir, .
ihragoinin icinde bulundugu sektire iliskin risklewg;.;
* Tabi olunan yasal mevzuatia olusabilecek deBigikitkle
girisim  sermayesi yatirim -ortakl|klar1|11rx}§?fafﬂi}etl ‘_" i
olumsuz etkileyebilir, Foos el
*  Doviz kurlarmdaki dalgalanmalar _yatn /m Elgtﬁfqu Ve S e
girisim  sermayesi vatirm  ortak hiklarm) Iagifxﬂti
olumsyz etkileyebiiir. %. Rt !
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Pak
ki

yaunm ottakiiklarmm faaliyetleri olumsuz etk]
potansiyel karldhklars siarlanabilir.

*  Girigim ‘yatrm!lanndan yiiksek getiri beklentis
sermayesi yalirim ortakliklarm riski yiiksek ya
yonlendirebilir,

* Tiirkive ekononisi ve global ekonomide mevdana
gelebilecek daralmalar ile olumsuz siyasi ve feopolitik
gelismeler GSYO’tarmn yatimm  yapiign  sirketlerin
faaliyetlerini  ve dolayisiyla  sektdrdeki  ortakiiklann
finansa! dusumy ve Karlth@gim olumsuz etkiteyebilir.

airisim
icumlara

enebiliﬂ

D.3

Sermaye  pivasasi aracina |
iliskin énemli risk fuktirleri
hakkinda bilgi

Ihrag cdilecek paylara iliskin rislder:
e [hragcinin paylart ilk kez halka acik bir pivasada isiem
gdreceginden fiyat ve hdcim dalgalanmas: yaganabilir.

* Halka Arz Cdiled Paylar digmda sermayeyi temsi] eden
diger Sirket paylannm halka arz kapsaminda verilen,
dolagimdaki pay miktarun ararmamaya doniik taahhiitfere
iligkin  sitrenin dolmasinm ardindan bityiik mikqjarlarda
satilmast veya bu tiir satiglarm gergeklegebilecedi olasilig),
Halka Arz Edilen Paylarin piyasa fiyah tizerinde Gnemli
ve olumsuz etkiye neden olabilir.

¢ Halka arz sonrast ihragei'min hakim ortaf, | Sirket
sermayesinin dnemli bir bélimine sahip olmaya idevam
edecektir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri diger pay
sahiplerinin menfaatlerinden farkl: olabilir. j

e fhragg), esas stzlesmesi hiikiimleri ve sermaye piyasasi
mevzuatt hiikiimleri ¢ercevesinde gelecek donemierde kar
payt ddememeye karar verebilir yé da kar pay
dagitamayabilir.,

e Sirket’in halka agiklik oram simrhidir ve paylarm likiditesi
ve pay fyat tizerinde bunun olumsuz etkisj olabilir

»  Fivat tespit raporundaki varsayinlarn gerceklesmemesi
Sirket’in pay fivatini olamsuz ctkileyebilir,

e Sirket paylart Tiirk Liras: iizerinden islem gdrecek
Turk  Lirastmin - deferindeki dalgalanmalar
paylanmin degerinde dalgalanmaya sebep olabilir.

* Halka arz edilecek paylar tiim yahrimeilar igin uyg
yatirun olimayabitir.

olup,
Sirket

in bir

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iligkin
thraceimo/halka  arz  edenin
elde edecegi met gelir ile

laatlanaca@  tahmini toplam
- maliyet ve talepte Dbelunan
yatirnmaolardaa talep edileeek
tahmini maliyetler hakkinda
bilai

| beklenmekiedir, Ek pay satis1 ofmasi Ilaliqﬁ‘é;} rket |
arzdan elde edecegi net gelirin 121.245/304 TL.- Sirket'in g,

Halka arzdan Sirket 123.950.000 TL tutarmda, ek pay satsi
olmasi halinde. Sicke(’in meveut ortaklarindan Giiler Holding
12.595.000 TL unannda, Murar GULER ise 12.595.000 Ti.
tutarinda briit gelir elde edecektir. Halka arza iligkin taplam
maliyetin 4.708.984 TL (ek pay sanhig1 olmasi I1alinde.5.53—“}.564
TL), halka arz edilecek pay bagima maliyetin ise 0,0856 TL (ek
pay saus1 olmasi halinde 0,0839 TL) olacagi tahmin
edilmektedir. Ek pay satigi olmamasy halinde Sirk, |
arzdan elde edecegi net gelivin  12].241.0];

Ka,

{

meveut ortaklarmdan Giiler l~lo[ding’in§§ halka /arzdan: il

g 3 ',_‘ e e ! -
edecegi net gelirin 12.167.566 TL, Mumt G;EII{I’S.RUI‘L halki
arzdan elde edece@i net gelirin IE.IQ;??.“SQSE} T 2olgeads
beklenmektedir, B e R o

‘rmi,' 4w L
[ 1 S gic " AT AT T
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Harig S
Tahmini Halka | Sickets Sirkei Giler Murat
Arz Maliv&i\\ ‘Loplym, ke Holding | GULER
SPK Korul L i< - <
Dcreliz, 1\ oa7s 29,43;/ 35475 | 35475

0

15 Gl




BiAS Kiua 25 29: 21 1 e ] . .
Alma Uereti 257125 [ 21.437,50 2375 | 2431 35725
MKK Uvelik 2 ks " ' .
Uereti 163.639 163639 i ] 163 639
Aracihk ’ .
Komisvonn , 3967425 | 3967423 396.743 eI | 4.760.010
T3ud sz - . )
Denetim 95.000 95.000 {) 1] 95,400
Hukukéu y .
Raporu 29.500 29,500 0 [ 29300
Fiyat Tespit . < e
Rapore Uerai | 165200 | 165200 b 0 k65,200
Reklam,
Pazartamy ve {80600 104.0060 [ 0 16,060
Halkla Miskiler
Rekabet Kunut .
Uieretd 22.0ua 22000 0 ] o2 000
Diger(Tesil, . L
noter vh) 58000 30:000 25,000 { 3000
Taplam ] |
Malivet 4.T0BIRS | £704.697 { 327474 402434 | 5.554.564
Pay Bayuna .
Malivet 10,0856 00855 00777 00732 0839
*Meveut sermayeye iliskin Korul ficreti, daha dnce yapilan sermaye
artminlart asamasinda 1alisi) edilmistir,

Halka arzdan
bedeli dismd
tarafindan s
birlikte dah
bulunmayan
| maliyetler dogabilir.

yatiruncilar igin

pay alacak yatmimeilardan, ihrag edilen paylarin
a alum taleplerine aracilik eden vetkili kurT

lem komisyonu bedeli talep edilehilir. Bt}:nu'nla'
a dnce herhangi bir arzer kurumda hesab
s¢ hesap agma licreti vh.

iluglar

=

| Halka arzin gerekgesi, lalka
arz  gelirlerinin kullanmm
yerleri  ve  elde  edilecek

tahmini net gelir hakkinda
bifgi

Sirket halka arzdan 123.950.000 TL
edecektir. Halka arza iligkin toplam
(ek pay satisi almasi halinde 4.704.69
pay bagma maliyelin ise 0,0856

halinde ise Sirket’e pay basma m
tahmin edilmekiedir, EK pay
haika arzdan elde edecegi n

tutarmda briil gelir elde
maliyetin 4.708.984 TL
7TL), hatka arz edilecek
TL (ek pay saus
alivet 0.0853 TL) olacaf
sitist olmamast halinde Sirket*in
et gelirin 121.241 016 TL o acagi

4[111‘:131

haika

bekienmekiedir. Ek pay
arzdan elde edecegi net
beklenmektedir,

saug1 olmast halinde Sirket’in
gelirin ise 121.245.304 TL ol

Sirket’in 02/06/2022 tarih ve 2022/25 sayil yonetim k
toplantisinda karara baglanan 02/06/2622 tarihli  Ser

Acag

rudu
naye

Artinmmdan  Flde Edilecek

Fonun

Kullanmmimsa

iliskin

Yanetim Kurulu Raporu nyarinca; Sicket paylarimn halkz

arzi

| Sirket’in sermaye artiriny
may

ile; Sirket’in &zkaynaklarimm gii¢lendirilmesi, yeni yatlru_n
imkanlarinin artirifmas: sureti ile rekabet gliciinii artin)mas),
sirket’in meveut yatinmianndan kaynakfanan bore viikiiniin
azaltlmas),  meveut kurumsal  yapinmn gelistirilerek
giglendirilmesi hedetlenmekiedir. '
Ek pay satigt olmas halinde, $irket’in pay sahiplerinden Giiler
Yatom Holding A.S. ve Murat GULER in mevent paylarinin
halka arzr  sonucunda. Sirket herhangi  bir  gelir lelde
etmeyecektir,

yolu ile ihrag edilecek 55.000.000
TL nominal degerli (B) grubu paylarinin ihrag ve halka
arzindan etde edilecek fonun, halka arz giderleri diigiildiikien
sonra  kalan kismma  iliskin planlanan  kullannn  yerleri
asagidaki gibidir: )

Mevent Yahrimndan Kaynaklunan Borcun Odenmesi;
Pardu Oftarafindan, sermayesine %50 oraninda istirak
ediliniy ML faaliyet  konusu giiney  enerji

ve
sgrtrallevinden venik;n{lb;ilir elektrik enerjisi tiretmek dlan
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| kullanilmasi planlanmakiadir.

Erham  Enerji’nin difer %50 oramndaki paylarinn
(toplam  sermayenin “%25%1) 01.03,2022 tarihinde Pardus
GSYO  tarafindan  saun abomisir.  Boylelikle | Pardus
GSYO nun Erham Enerji sermayesinde sahip oldugu paylarin
oran %75 ¢ ulagmstr,
Erham Enejitnin %25 ne tekabiil eden paylarinm al 5 bedeli
3.0353.230 Amerikan Dolari’dir,
Halk: arzdan elde edilen net gelirin 3.035.250 Amnerikan
Dolar tutarmdaki kism Erham Enerji’nin %25 o nindakj
paylarmm  alimmdan kaynaklanao borcun  Sdenmnesinge
kullantlacaktir.

S8z konusu édeme tmars, halka arzdan Sirket tarafindan elde

 edilecek  fonun yaklasik %407 olusturmaktadir | (déviz

kuruna bagh olarak oran degiskenlik gosterebilecektir.

Yeni  Girigim Sermayesi  Yaurmm | mkanlarimn
Finansman; _

Halka arzdan elde edilen net gelirin Erham Enerji paylariun
%25%inin abimindan kaynaklanan borcun ddenmesi son asinda
kalan kasnimn asgari olarak %90"1mm, Erham B erji*de
yapilacak sermaye artirimyla Erham Enerjitain sahip oldugu
giines enerjisine dayal) yenilenebilir enerji kurulu gillcitniin

| artinlmasinda ve/veya giines enerjisi santrali porttsyii bulunan

yeni sirketlerin Pardus GSYO biinyesine  katlmasinda

S6Z konusu yatirim tutarinin, halka arzdan Sirket larafindan
elde edilecek fonun yaklasik %55%ni olusturmaktadir (déviz
Kuruna bagl olarak oran degiskenlik gosterebilecektir.)
Diger Yafream Firsatlavimn Degerlendirilmesi
Yukarida belirtilen borg ddemesi ile giines enerjisi santrali
yaunmlariun tamamlanmasinm ardindan, halka arzdan elde
edilen fondan kalan Tutar olmasi halinde, basta otomotiv,|tarun
ve biligim teknolojileri olmak tizere, biiylime pofansiyelj olan
sektdrlerde  faaljyet gosteren  girighm  yatm larin
finansmaminda kuillam!masrp[anlanmakl_adtr.

Halka arzdan elde edilen fonun, yukarida belirtilen borcun
Gdenmesi ve yeni girigin yatwrimiariun yapilmasina kadarki
siiregte,  1M1-48.3  sayily Girisim Sermayesi  Yatrim
Ortakliklarna Tligkin Esaslar Tebliginin 20, 21 ve 22 nci
maddeleri bagta olmak iizere, sermaye piyasass mevzuafinda
yer alan ve girisim sermayesi yatirnm ortakliklarinn portiy
simrlamalarna iliskin hiikiimferi $8z 8nilnde bulundurularak
degerlendirilmesi planlanmakcadir.

E3

Halka arza jligkin bilgiler ve
Kosullan

Halka arzmn gergeklestirilmes; igin, SPK’nm onayl haridinde
halka arz edilen paylarin borsada islem gorebilmesi icin Borsa
Istanbul’un uygun goriigiinin abmmasi gerekmektedir,
Halka arz, Sirket’in 141.000.000 Tl otan cikarilmis
sermayesinin tamanii nakii karsihg olarak 196.000.000 TL'ye
¢ikanlmasi neticesinde thrag edilecek olan toplam 55.0{104000
TL nominal degerl (B) grubu hamiline paymn satisi suretiyle
gergeklestivilecektir.  Malka arz edilecek 53.000.000 | TL
nominal degerli (B) grubu hamiline yazil) paylarm, Sirket’in
halka arz sonras: cikarilns sermayesine (196.000.000 L)
oram1 %28,06 olacaknr.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla
olmas: halinde, halka arz edilen 55.000.000 adet _pz{‘)m

%20°sine iekabiif eden Sirket’in meveut onaklacidan Giiler
Yatirim iding A_S.ye ait 5.500.000 TL. nominal dederl;

' ubu pay ile meveur ortaklardan thrat
0,000 TIL. nominal defierli 3.500.000 adet FB)
k fizere toplantF1,.000.000 TL nominal degerli
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| olan yaurimelar, izahnamede yapkmn ek ve de'{iﬁﬁ—{ﬁlﬁ

(B) grubu paym toplam  pay miktarma eklenmesi
planlanmaktadir. Ek satisin gerceklesmesi hafing toplam
66.000.000 TL nominal degerli 66.000.000 adet (B) grubu
paywm halka arzs gergeklegecek olup, Sirket’in halks acthhk
oram %33,67 olacakir,
Paylarm halka arz A1 Capital tarafinden “Borsa da Satty —
Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Saus Yéntemi” Kutlanidarak
Borsa Birincil Piyasa'da gergeklegtirilecektir, Sabit fiyatla
yapilacak talep toplamanin sires 2 (iki) isgind olacaktr.

| Talep toplamamn iking ginii senunda satrs yapihp, dagium

gergeklestirilmek suretiyle halka arz tamamianacaktr, Satism
2022 yibimin ilk yarismda gergeklestirilmesi planlanmakra
olup, kesin sang baglangic ve bitig taribleri SPK ve BIAS"in
uygun goritgleri sonrasmda  Tasarruf Sahiplerine|  Satis
Duyurusu jle BAPta, Sirket"in wwiy, pardusgirisim. com
uzantili internet sitesi ile halka arza aracilik eden A} Capiial'in
www.alcapital.com.ir uzantili internet sitesinde ifan edilmis
olacaktir, Halka arz edilecek paylanin saygr Al Capital
tarafindan en iyi gayret aracihig ile yapriacakur.
1,00 TL nominal degerli paylann satig fivat 2,29 TL olacakur.
lhrag ve halka arz edilecek paylar kaydilestirme esaslar
eereevesinde Merkezi Kayn Kuruluss (MKK) nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarm fiziki testimi
stz konusy degildir. Kaydi paylar dagitrmin Kesinlegtigi giinii
akip eden azami 2 isgiinii igerisinde hak sahiplerine teslim
cdilecektir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatrmeilarm, sang siiresi
icinde Borsa’da islem yapmaya yetkili yatrim kuruluslaring
basvurnda  bulunmas; gerekmekte  olup, 36z  kpnusu
kuruluglarin [istesi BIAS, Tiitkiye Sermaye Piyasalan Tirligi

{TSPB) ve SPK nm internet sitelerinde yer almakiadir.
Halka arz sonuclars, Kurul'un sermaye piyasas: araglarnin
satrgmna iligkin diizenlemelerinde yer afan esaslar gercevesinde
dagnim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki i;:]gi‘mﬁ
igerisinde Kurul*un ‘ézel durumiarm kamuya agiklann asmz
iligkin ditzenlemeleri uyarica kamuya duyurulur,
SPRr’nun 8'inci maddesi uyarmca, izahname ile kamuya
agiklanan bilgilerde, sattsa baslamadan ance veya satiy siresi
iginde vaurunctarin yavrim kararing etkileyebilecek degigiklik
veya yeni hususlarnn ortaya ¢ikmas: halinde durum Ihrage:
veva Halka Arz Eden tarafindan en uygun haberlesme yoniemi
vasitast ile derhal Kurul’a bildirilir. Degisiklik gercktiren veya
yeni  hususlanin ortaya  ¢ikmas:  halinde, sang  sjireci
durduralabilir. Degigtirilecek veya veni eklenecek hususiar
bildivim  tarihinden ftibaren 7 (yedi) iy giinii  iginde
SPKn’nunda yer slan esaslar cercevesinde SPK tarafifidan
onaylanir ve izahnamenin degigen veya yeni eklenen hususlara
iligkin kisimlary yaymlanm. Degisiklik veya véni hususlarn
yayunlanmasmdan 6nce pay satin almak igin talepre buluri

yayumlanmasindan itibaren 2 (iki) is giing _ig:erisin%e’ ta[?ia']é
zert alma haklanna sahiptirler. f b o

4

Catisan menfaatler de dahijf
olmak iizere halka area iligkin
ilgili kisilerin tuemli

Sirket, sermaye artirem; yoluyla halka arz edileceR; pa
tizerinden halka arz geliri elde edecekuir. Bk pay Satis¥olr
halinde, Sirket paylarinm halka arzimda sahip ()Id'ﬂgii pay
satan Giiler Halding ve Murat GULER pay saug gefiri, ha
arza aracilik pden yatnm kurulusu Al Capital ise halks 4
aracthik komis 01\1\1 eldgndeceklerndir,
Halka arz Laps . halka_.arza aracilk eden arac
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} . "L . ¢
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| harig, dogrudan veya dolayh olarak halka arzun b

[licreti, bagimsiz denetim kurulugu Aday Baginsiz Denetim ve

‘edecektir.

arasinda herhangpi bir sermaye/ortaklik iliskisi yoktur

Sirket ve meveut paylarim bir kismint halka arz edeq pay

dantsmanhik  biirosunun danismanhik dicreri ve bagimsiz
denetim sirketlerinin denetim iicreti elde etmest 5684 konusy
olacakur. :
Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile halka arza aracilik
eden yatiim Kurulugu Al Capital arasinda ¢ikar catismasi veya
herhangi bir menfaat ¢angmast bulunmamakiadir. Halka arz
eden  pay sahiplerinden  Giiler Holding, Al |Capital
sermayesindeki paylarm %44 iifa dogrudan sahiptir. Halka arz
eden pay sahiplerinden Murat GULER ise Giiler Tolding
sermayesindeki  imtiyazh paylara  ve Al Capital’in
sermayesinde %0 oranmda pay sahibi olan ICG FPinansal®m |
sermayesinin %10°una tekabiil eden paylara sahiptir. Al
Capital’in halka arz iglemi nedenivle elde edecefii komisyon |
arisina

baglanmis bir ekenamik ¢tkant bulunmamakiadir, _
Sirker paylarinin halka arzina iliskin bagimsiz I 1kukcu
raporunu hazirlayan Sert Hukuk Biirosy hukuki danismani ik

SMMM A8 jse bagimstz  denetim raporu icreti elde

Sirket ve meveur paylarimn bir kismim halka arz cdcrt] pay
sahipleri Giiler Holding ve Murat GULER ile Sirkef paylaninm
halka arzina iligkin bagimsiz hukukeu goriisiing olusturan Sery
Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir menfaar catsmas: ve
herhangi bir sermaye/ortakiik iligkisi bulunmamaktadw. Sert
Hukuk Blirosu ijle Sirket ve meveut paylariun bir kisnun,
haika arz eden pay sahipleri Gijler Halding ve Murat G{T}LER
Sert
Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin
baganisma baglanmis bir ekonomik ¢ikan bulunmamakiadir.
Serl Mikuk Biirosu’nun Sirket’in %3 ve daha fazlasma sahip
pay sahipleriyle arasmda, halka arza iliskin sunulan h ikuki
_dzm1$manl|k.hizmetlcri'h'aricinde_, herhangi bir anlagma yoktur,

sahipleri Giler Holding ve Murat GULER ile Sirket’in finansal
tablolarmun dzel bagunsiz denetimini vapan Aday Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.3. arasinda ferhangi bir menfaal
gatigmast  ve herhangi bir sermayefortakhk  iliskisi
bulunmamaktadir. Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.
ile Sirket ve meveut paylarmin bir kismini halka arz eden pay
sahipleri Giiler Holding ve Murat GUOLER arasinda he.rl{:mgi
bir sermaye/oriakiik iliskisi yoktur. Aday Bagimsiz Derletim
ve SMMM A.S. dogrudan ya da dolayl olarak halka arem
bagarisina baglannug bir ekonomik ¢rkari bulunmamaktadr,
Aday Bafimsiz Denetim ve SMMM A8, Sirket'in %E’ ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, Sirket'c sunulan
baunsiz denetim hizmetleri haricinde, herhanai bir anlasma
yoktur. Bunlanin dismda halka arzdan onemli menfaati olan
danismanlar vb. bulunmamakiadir.

Sermaye  piyasast aracam
halka arz eden
kisinin/ihrageimn ismi/unvan

Kine tarafindan ve ne kadar
stire  ile taahhiit verildigi
hususlarim  igerecck sekif
dolayimdaki pay mikt
artirdmamasima ifiski
taahhiitler haldnda bijair

Halka-arz eden meveut pay sahibi olarak (ek pay satisi olmasi
halinde) Giler Yiunm Holding A.S. ve Murat GUiL
Ihraggr olarak Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Qrﬁi !
A.S. paylarem halka arz edecektir, B R
Sirket 12405/2022 tarihli 2022720 sayth Y-dnefim Ku
kararina binaen verdigi 13/05/2022 tarikli taahhiidii i]g;f ,fi;f et
paylarmun Bersa [stanbul A.$.’de islem girmeye basladigy |
taribten iibaren 1 (bir) yil boyunca; herllangfé}\tﬁl;?bcgiéﬂi:_'
sermaye ‘aptimayacagim  ve doiasnr‘ﬁg[félli; “pay |
miklarinin e drunlmayg@adin, bu siire boymi’eaﬁgi}_gh&
ir sansg,,v’é’y halka arz yapilmayacagni v& |
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: [ bedelsiz sermaye artnmlan harig olmak Gizere dolugimdaki
pay mikiarmi artmast neticesini dofiuracak berhangi baska bir
karar alinmayacagm, by siire bayunca Sirket tarafindan yeni
bir satts veva halka ary yapilacaginza dair ya da bedelsiy
sermaye artitimlarr harig olmak {izere dolagimidaki pay
miktarmin artmas; neticesini doguracak herhangi bagka hir
agiklamads bu[unuhu'ayacag:m taahhiit  etmistir,
ortakfarindan Giiler Yatirm Holding A.S. vé Murat
13/03/2022 tarihli taahhiitler] ile, Pardus GSYO serm; yesinde
sahip oldukiar paylarm, Pardus GSYO paylarinm Borsa'da
islem gdmeye baglamasindan  itibaren 1 (bir} 3l sieyle,
paylarin halka arz Ayatmin altindaki bir fiyattan Borsa'da
sattimayacagmi ve by paylarin Borsa’da satilmasi sonueiny
doguracak gekilde herhangi bir isleme labi lululmayﬂca?glm ve
dolaslmc_laki pay miktanmin artinlmas; sonucunu doguracak
higbir islemde bulinulmayacagin, sz konusu paylarnid bir vil
siire i¢inde kismen veya tamamen Borsa diginda satiimals veya
dev_re_dii_mesi durumunda Sermaye Piyasas) Kurulu’nun dzel
duramlarn  kamuya agiklanmasina  iliskin ditzenldmeleri
cercevesinde Szel durum aciklantasi yaptlacaginr ve Borsa
disinda satisa konu paylarin da bu sinirlamalara tab olacaginin
alicilara bildirifeccgini taahhiit etmislerdir,
Sirket ortakiarindan Giijer Yatirim Holding A.S. ve |Murat
GULER 13/05/2022 tarihli taahhiitleri ile ayrica, ardus
GSYO senmayesinde sahip olduklan paylarin, Pardus SYQO
paylariin Borsa®ds tslem gdrmeye baglamasimdan itibaren 180
giin siireyle paylarm Borsa fiyaundan bagimsrz olarak, jichir
sekilde Borsa'da sathmayacagini ve by paylarm Borsa’da
saulmasi senucuna dofiuracak sekilde herhangi bir igleme tabi
tutulmayacaging, séz konusu paylarin kismen veya lamamen
Borsa digmda satiimas: veya devredilmesi durumimda, satiga
konmu paylann da by sinirlamaya tabi olacagimin ahEllara
bildirilecegini taahhiit etmiglerdir. :
Ayrica Sirket'in Lider Sermayedari olan Murat GULER
tarafindan verilen 17.05.2022 tarihli taahhiit gergevesinde,
halka arzda satifamayan pay p]mas_i_ durumunda, satyla avari
Sirket paylarmm iamam Murai GULER tarafindan halka arz
fiystmdan sahn alinacakur.

L6 Halka arzdan kaynaklanan Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin sulanma etki“inin
sulanma etkisinin niktar ve | 01355 TL ve 253,92 oramnda olacag) hesaplanmakiadr. alka
yiizdesi arza katilmayan meveut ortaklar igin pay basma sulahma

Yeni  pay  alma  hakl elkisinin  -0,0863 TL ve @ -3,44  oraninda
kullaniminin sz konusu | hesaplanmakiadyr.
olmas durnmunda, meveut
hissedarlarin  halka arzdan
Ppay almamatari duramunda
sulanma etkisinin mikfar ve

yiizdesi i i‘?:l-‘j‘ “‘
7 Talepie bulunaw | Yetkili kuruluslar dcietlendirme pnlitikalm}_it cercevesinde

agma liereli, sermaye piyasast dedtinm
ti, yatwnmeinm bask, “bir *yetKili
a virman ficreli, EFT iicreyj, dainga‘vergisi .
Bicretleri talep edebilirler. s

yatrimalardan talep edilecek yatinmctlardan hes
fakmini maliyetler haklands MKK’ ya\¥i

hilgi kurulugtaki
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1 Izahinamede yer alan finansal tablo dinemleri itihariyle ibragceimn bagimsiz denetim

Kurnluslarimin ticaret unvanlan ile adresleri
kuruluglan ile birlikie):

Sirket’in 2021 vilina iliskin finansal tablolan Aday Bagimsiz Denetim ve SMMM AL
tarafindan denetienmis ve ilgili dzet bagimsiz denetim raporu hazwlanmistir.

(Gye olduklar profesyonel mesick

Aday Bagumsiz Denctim ve SMMM AS.

Sorumlu Deneti

Abdulkadir SAYICI

Adresi

p—A

Resitpaga Mah. Eski Riiyilkdere Cad. Park Plaza Apt.

No: 14/10 Sarryer istanbul

Telefon

0212 426 00 93

internet Adresi

www.pkfistanbul com

Uye Olunan Profesyonel Meslek Kuruluslar)

PKF [nternational Limited, istanbul Serbest Muhasebeci

Mali Miisavirler Odas:

3.2. Bagumsiz denetim kuruluglarmm/sorumly ortak bas denet¢inin gérevden alinmas,

gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
Yoklur.
4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sitket’in dzel bagimsiz denctimden geemis 31.12.2
finansal durum tablosy
tablolarda yer verilmistir.

ile gelir tablosuridan segilen Gneml; finansal kalemlere asaidaki

021 tarihinde sona eren déneme: iligkin

CARTIIS G}ﬁ?g S
P Ve

W e

YATIRIE

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2021
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7431111
Digier Atacaklar 26)386
Pesin Odenmis Giderler 365
Diger Dénen Varliklar 4,025
Toplam Dénen Varliklar 773.887
Duran Varlildar
Finansal Yatirimlar 353.511.262
Pesin Odenmis Giderler 699
Toplam Duran Varhklar 353.511.691
Toplam Varhklar 354.285.848
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 33.560
-ligkili Tarafara Diger Borelar S
-lligkili Olmayan Taraflara Diger Borclar & 733.560
Calisanlara Saglanan Faydatar Kapsaninda Borglar Y & 80.006
Toplam Kisa Vadeli Yigkiimli]jkler § - 113,566
Uzun Vadeli Yiikiimlif@ktery NN WL ]
Uzun Vadeli Kargliglar " 1 N o R ;3

f e
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-Cabisanlara Saglanan Faydalara Hiskin Uzun Vadeli Karsiliklar 8.033
Toplam Uznn Vadeli Yiikiamliiliikler 8.033
Toplam Yiikiimliiliikjer 121,599

Ozkaynaklar

Odenmiy Sermaye

120.000.000

Diger Yedekler 21.000.000
Paylara Higkin Primler 36.000.000
Dénem Net Kari/Zaran 177.164.249
Toplam szlmynald'ar 354.164.249
Toplam Kaynaklar 354.285.848

Gelir Tablosu (TL) 16.06.2021-31.12,2021
Hagilat 177.148.328
Satsslarin Maliveti -
Briit Kar/Zarar 177.148.328
Genel Yonetim Giderleri (1.067.850)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 354,369
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (142.172)
Esas Faaliyet Kar: / Zaran 176_.29_2.675
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kanr / Zaran 176,292,675
Finansman Gelirler 871.574
Siirdiiriiten Faaliyetler Vergi Oncesi Kar / Zaran 177.164.249
Dinem Kari/ Zaran 177.164.249

sirket'in 2021 yilt finansal raporlarinin “Portfoy

Swmurlamalarina, Finansal Borg ve Toplam
Gider Sinrina Uyumun Kontroli” basiiklr 29 nolu dipnolu uyann

uyuma iliskin bilgiler asagidaki tablolarda yer almaktadr:

ca portfdy smirlamalarina

| PORTFBY SINIRLAMALARY, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI

irovsel Fivanc , . Tebliadeki flaili 31.12.2021
Bireysel Finansal Tablo Aua Hessp Kalemleri Dﬁzcnlembe Cari Dinen (TL)
A | Para ve Sermaye Piyasas) Araclar Md. 2071 - () M3

| Girigim Sermayesi Yatrmian

Md.20/1 - (a)

-333.511.262

C_| Ponfby Yanetim Sirketi ve Danismanhik Sicketindeki Istirakier Md.20/1 - (d) ve (e) 4
D | Diger Varlikior 31473
E | Ortaklik AKtif Toptamy Md.3/1-(a) 334.285.848 |
F ) Finansal Borglar Md.29 -

G | Karsibklar, Kogullu Vartk ve Yiikmlilukler {Relin, Teminac ve Ipatekler) Md.202 - {a) ,-;"""T‘"}:"‘*{%
H | Ozsermave SB54080 \1:,_\
L | Diger Kaynaklar 4{4’; )13;1599\.\.::; 3
{_E 1 Oraklk Toplam Kavnaklars Md.3{1-(a) d Sj’J_f{é}:i-J&::-.: = f}
— . T AR N
, I . Tebiigdeki {laili SR e P -
l Bireysel Diger Fm:msuw o Diizenleme %rﬁllf@@ o 5 )ﬁ

{ | Sermaye Piyasass Araclurmaweisiemterine Yaplan Yaihmy, ¥ Md20/1 — (b) N 7
ra 1 , - __:_-_."w”’_- ,,,,, _"Jy‘.
- ——— T
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I. Hisse Senetleri ML 201 - by -
{ 2. Tahviller L _ AAL2F - B -
3.Fonla r__ N

—— . MdA.20/1 — ()
— 7 |

Al

AZ) TL ve Diviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat  Oel Ceri-Katitma Hesab, Md.2041 - (b

m Yurtdisinda Kuruly Kolektif Yaneum Kurslugu Md.21/3 - (e}
B2 | Borg ve Sermaye Karmas Finansmen Md.21/3 - )
B3 | Halka Acik Girfgim Sirketlerinin Borsy Digs Paylary _l Md.21/5 - fe)
B4 | Orel Amagh Sirker ' Md.2173 - ()

| c1 PartfSy Yonetin $irkeline Istirak N Md.20/1 ~ (¢)

Damsmanhk Sirketine isirak Md.20/] - ¢d)

| FI [ K52 Vadeli Krediler Md.20/)

| €2 | Uzun Vadeli Kredifer ] Md.29/1

Ktsa Vadeli Borglanma Araglanr Md.29/1

' F4 | Uzun Vadali Borglanma Araglare ' Md.297)

FS | Diger Kisa Vadeli Finansal Borgiar Md.29/|
Fe _Ilﬂgg{_bggﬂ Vadeli Finansal Borglar Md.20/4
Rehin Md.20/2 - (a)
Teminar [ Md.20/2 - (a)
| [potekler MU.20/72 - {a)
Digardan saglanan hizmer giderleri Md.26/! ]

] PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIR] KONTROL TABLOSY

Teblisdeki 31.12.2021 Asrarif
Portfsy Sunrlamalar T E.f : Cari .s.g:m'
Ngiti . Azami
Ditzenleme Bicem Oran
(TL)
Para ve Sermaye Piyasas Araglary Md.22/1 - (b} [ 0,2007% < %49
Sermaye Piyasasi Araglarma ve Istemterine Yapilan Yatirim MA2V1- () | 0.00% Soulﬂ
Girisim Sermeyvesi Yaurmlan Md.22/1 - () 09,78% 2%51—]
3| Perfiy Yanetim Sirketf ve Dantgmanhik Sirketindeki Istirakler M2 - | 0.00% <910
Yundiginda Kuruly Kolebrif Yanrm Kuralust Md22 (e} | 0,00% S"ro_—[L
Burg ve Sermaye Karmas) Finansman M2 -ty 0,00% <%23
Halka Agik Girigin Sirketterinin Borsa Dist Paylan Md221-(y | 0.00% < %23
| TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevdual / Ozel Cari-Katilma Hesahy M2 -0y | 0000 < %Eﬂ
Kisu Vadeli Finansat Borelur ve Borglanma Aragtannm Nominal Degeri Md, 29 000% | < %Sm
Uz Vadeli Finansal Borglar ve Borclanma Afagiarim Noming) Degeri Md.29 0,00% | <2300
Rehir, Teminal ve Jpolekler Md22/1 - (d) | 6,00% | <%fg
Dygardun saglanan hizmet aiderleri Md.26/] 6,00% <%5 |
Yaurmoei, yatinm kararmy vermeden énge Ihra(;g:mm finansal durum ve faaliyet sonuclarina
tliskin ayrinnly bilgilerin yer akdigi is bu izahnamenin 10 ve 23 no’lu biliimlerini de dikkate
almahdir.
5. RISK FAKTORLER| T
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fee . o R
Halka arz edilecek Sirket Paylarina yatinm yapmak cesitlj riskler barmdmnaktadlr.g,%'i!mm._ N
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karan alinmadan énce agagida ele alinan risk takidrlerinin, ckleri jle birlikte jsbu izal namini i

bittiinii kapsammda dikkatlice deg
Sirket yénetiminin ishbu izahna
Edilecek Paylara yap
tngbrdigii risklerdir. $§

rlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirii!e;% gsailfez:;'“
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Edilecek Paylary degeri dtisebilir ve yaurinun t

konusut olabilir.

Asafida  belirtilen

Sirker’in taalyetlerinne, faaliyey sonuglarina,
beklentilerine zarar verebilecek bagka risk taktorleri meveut
¥onetiminin s6z konusy riskler
degerlendirmeye gbre  belir]

asagidaki sunum siralamas; Sirket
anemi  bakimindan yvapudr bir
disiinilmemelidir.

5.1. Ehrac;g:ya- ve laaliyetlerine iskin

Ihrage: faalivet konusu geregi girigim sermayesi

yatmmiar: veya gelecekte yapacad gir
girisim sirketlerinin
karlihgi olumsuz etkileneb; lir.

f!rra(;(:t yeni kurulmug veya yeterfi biiyiikliige utasmanus. sirketlere

viskler karstlagilabilecek

tiim  riskleri

riskler;

isim sermayesi

sirketler ekonomik konjonktiirden daha ok etkilenebiliy.

Thrage gelisme potansiyeli wasiyan sirkeilere yatmm  yapmaktadir.

Yapacagi bazi sirketler yeni kuruimug
Ekonomik istikrarsizlik,

yanstyabilir, Ayrica Ibragemimn s6z
engelleyebilir,

f!u-aggmm istiraklerinin yasammase muhtemel! sdeme giicliikleri nedeniyle f_lrra;_(:m.-n nakiy

akisi olumsuz etkilenebilir,

Uhraggr faalivet konusy gerepi girisim s
etmektedir. Sz konusu yatrumlar vapul

dikkate ragmen thrageinin istirakleri 5deme slcligi jle kars]
olumsuztuklar girisim sermayesi yalumm yapilan sirkeilerd

Bu durum Thragoinin naki akislarimi oh

Yeni yatirim plantur dogrultusunda ek

yatirimdar papilaramasy, Thraccinn by

Ihrager yaurim yaparken, yatinm yapug sirketleri birgok farkl; kriteri dikkate alarak Gzente

segse de Ongdriileri gerceklesmeyebili
etkilevebilir., Ibraggimn girisim serma
olabilir. Yaplan yatrimlar beklentilere
Girigim sermayesi yatmmindan

ihragginin biiyiimesini ve finan

Ihrageinm yatirom yaptigi g
Thragenmn ponetimser

.
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yeni veya kiigik olgekli girketlerin
sonuelarini olumsuz etkileyebilir. By durum Ihracg:_mm fi

ermayesi yatirimlary yapmug olup,

msuz etkileyebilir,

Jualivet ve finansal riskler s0z Konusu olabilir,

iyiimesing olumsic; yonde etkileyebilir,

vesi yafirim) yaptidi sirketlerde iflaslar soy kqﬁ‘us’ti
uygun sonug vermeyebilir. Yaurm geri dénmegebilit
cikis h}_r_apzlamayabilir.vcya zararla ¢ikig yaml
sal dugumunu olumsuz etkileyebilir,

amaminn veya bir kismimn kaybedilmesi s

kapsamamaktadyr. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket ydneriminin esag|; olarak addetmedi_gi, aneak gerceklesmeleri halinde
likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
olabilir. Risk fakisrlerini,
n gergeklesme olasith vey
enmis bir siralama olara

yatmmlart yapmas; nedeniyle, hali hazirdaki
yatmmlart sonucunda, yaurm yapilan
karlarnin diigmesi ya da bu sirketlerin zarar elmesi durumunda, Ihrageinin

yatrun yapabitiv. Bu

Yatunm yaptifn veya
veya yeterli biiyiikliige ulagmams sirketler olabilir.
finansal durumunn ve faaliyet
nansal tablolarma olumsuy olarak
konusu  yaurmilardan ¢ikism  geciktirebilir ya da

yapmaya da devam
rrken segici davranmilmaktadr. Ancak gdsierilen dzamij
agabilir. Bu sekilde Yasanabilecek
e ek sermaye ihtiyaey degurabilir,

mali zorlukior ya;mmb}}'i

el ﬁg‘: :
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Yaurim vapilan girigim sermayesi sitketlerinin sayisinin artmasi durumunda, artiga paralel
olarak faaliyetlerin operasyonel karmagikhiginin, Sleeginin ve fhrager yonetiminin iistlendig;
sorumluluklarin artmas) muhtemel clup, bu durum yonetimin izerinde bask: olusiurabili
Yatunmlarin verimli yonetilememesi lhrageimin faalivetlerini, beklentilerini, mali durumuny ve
faaliyet sonuglanin olumsuz etkileyebilir,

—
.

Ihrageunn istirak ettigi ya da etmeyi planladigr sekigrierde iklimsel veya bilgesel riskler
olusabjilir.

[hracginmn girigim sermayesi yaurimi yaptig: veya gelecekte yalinm yapacag) bazi sirketlerin
[aaliyetleri iklimse] degisikliklere veya bolgese! risklere duyarl: olabilir. {klimsef ve boigese
olarak meydana gelebilecel degisiklikler soz konusy sirketlerin faalivetlerinj olumsuz
etkileyebilir. Bunun sonveunda Ihragginim karliligi ve finansal durumu olumsuz eikilenebilir,

Yatrom yapuan sirketlerin dngoriilere uymayan yatirun malivetlers, Thragcimn Sinansal
durumnu oftmsuz etkileyebilir.

Istirak edifen/edilmesi planlanan sektérlerde liretim teknolojilerinin yakindan takip edilmesi ve
modernizasyon yapma gerekliligi ortaya ¢ikabilir, By sirketlerde  yatirm maliyetleri
planlanamn iizerinde gerceklesebilir. Bu durumda Thragcinin ek sermaye koymasi gerekebilir.

Bu ilave kaynag, Thrageinm dis kaynak yoluyla temin etmesi durumunda finansal durumu
olurasuz etkilenebilir,

ih Fager yakin zaman dncesinde Kurnimuy olup, ﬂm:_cpmm yapmis oldugu girisim sermayesi
Yatrindarandan ¢ikig heniiz gergeklesmemistir,

Jirket Sermaye Piyasast Kurulu'nun 08/04/2021 tarihli izni ¢cercevesinde 16/06/2021 tarihinde
Istanbul Ficaret Siciline tescil edilerek Al Girigim Sermayesi Yatinm Oriakhigi A.S. ticaret
wnvaniyla kurulmustur. Sirket'in ticaret unvam Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17/03/2022
tarihli = izni cergevesinde  Pardus Girisim  Sermayesi  Yatirnm Ortakhdr A.S. olarak
degistirilmistir, Pardus GSYQ 2021 yilimin Arahk ayinda Arf Bio, DMR Unly Mamuller,
Iirham Enerji ve TurkNet'e girigim sermayesi yatinmlar Yapmis olup, bu yatinmlann herhangi
birinden henitz gikig gerceklesmemistir. Bu kapsamda, Pardus GSYO yapims oldugu stz
konusu girisim sermayesi yatinmlarindan gikis yapilamayabilir veya zararla ¢ikis yapilabilir.

Yatirum yaprlan yivketierin CED, rubsat vb. yasal prosediirlere iliskin risklers bulunabilir, bu
durumda éngiriileme ven stirecler ve zorlukiar yasanabilir,

Ihrageimin yaurun  yaptifi veya gelecekte yYatmm  yapacafi sirketlerde faaliyetlerin
ylirlttlebilmesi igin ¢ ED, yapi, caligma ruhsat gibi yasal bagvurularin yapilmast gerekebilir.
Yasal prosediirler alumlu sanug. vermeyebilir. Faalivetlerin yiirtitlilmesine engel sonuglar
ortaya ¢ikabilic. Bu durum, Ihragginin finansal performansini olumsuz etkileyebilir, girisim
sermayesi yatunminda ¢ikigmi geciktirebilir, engelleyebitir ya da zararla ¢ikisa sebep olabilir.
Ih racet, karliligimn sitrekliligi konusunida herhangi bir garanti verememektedir,
thragemn siirdiirdlebilir karhilik hedefine
yaurim yaptid ve gelecekte Yapacag gi
faaliyet kar/zararlarimin bilyiikHig}
yaurimlarindan ¢iksta elde 2]




Ihrageinm karliigin: stirdiirememes; durumunda faaliyetleri, bekientileri, malj durumu, faaliyet
sonuglart ve paylanmm performanss olumsuy etkilenebilir.

Thracgimn yatridare, yatirancilarin vatirim tercilideri ife uyumiy olmayabifir,

ihra(;g{ girisim sermayesi yaturimlari diginda portiSyiinii ¢esitlendirmek amaciyla Borsa'da
islem gbren veya gormek tizere. ihrag edilen Sermaye piyasasi araglar na, ters repo islemleri ne,
Takasbank Para Piyasas t5lemlerine ve yatiim fony katslma paylar ile TL ve ddviz einsinden
vadeli-vadesiz mevdual ve katilma hesabina yatirim  yapabilir, ihrageinm portiGytindek;
cesitlendirme yatmmeilara yatinm tercihlerine uyumly olmayabilir. thrager yiksek getin
beklentisi {ie viiksek riskli alanlara yatirun yapabilir, Ihragemm yapuigt bu tarz yaurmlar
yatrmmedarm risk tereihine uygun olmayabilir.

—

P

fhm{:g'mm menkul kiymetler Portfdyiiniin pipasa kosullaring bagh olarak degerinin
azalmasi 6z konuse olabilir.

fhracer, bir girisim sermayesi yatrmm ortakligi olarak menkyl kiymetler portf6yiine sahip
olabilir. Sz konusu portfdy piyasa kogullarina gore deger artigy Yagamasi Ongdriisiiyle
olusturulmak|a birlikie, olumsuz pivasa kosullar portfoyiin degerinin diismesine neden olabilir.
Dolaysiyla Ihrageimin karlihgi olumsuz etkilenebilir,

Talimin edileme ven ekonomik gelismelerin olgsy ethilerinin ihrage: ve yotirim paptigs girisim
sermayesi yirketleri fizerindeki olumsuz yansinatare, fffmg;;’mm' Sinansal dirumu ile Saaliper
sonuclarvu olumsuz Péinde ethileyebilir.

[hragel tngdriterini yaparken meveut tkonomik durum ve gidisati dikkate almaktadsr.
Ekonomik gelismelerdeki ongoriilemeyen olumsuzluklar, thragcinin ve/veya yatirim yaptijn
girigim sermayesi sirketlerinin finansal durumuny olumsuz etkileyebilir.
Ihrager faalivetteri ite igili olarak cesitli hukuki davalara faraf olubilir, davalurm Mirager
aleyhine sonuglanmas halinde fhm;‘fmm Jaaliyetleri olumsyz etkilenebilir, tuzminat Gdeme
yikimliliigs dogabilir.

birlikte, ontimiizdeki dénemde faaliyetleri ite davalara veya sair yasal islemlere muhatap
“olabilir, Bu davalann bazlar yonetimin dikkatini ve kaynaklarini bloke edebilir, Illt'aqglnm
veya yatimm yaptigi sirketlerin taraf olacafin yasal islemlerden herhangi birinin aleyhine
sonuglanmast viikiim/ilik dogurabilecegi gibi Ihraggimn itibarim da zedeleyebilir.

Nitelikli isgilicii kaynagimmn sirekliliginin  saglanamamas: Saalivetleri olumsuz yérde
ethileyebilir,

fhragemnm basariss bayiik ol¢tide genel miidiir ve diger fist yénetim mensuplar dahil olmak
lizere profesyonel yonetim Kadrosunun becerilerine, iligkilerine ve devamhlifiina bag”;‘]éc}irh ik
Profesyonel kadronun devamlihdinm saglanamamas I’Ihrac;(;mm [aaliyetlerine iliskin hed,éﬁeﬁh. :
gereeklestirilmesinde vetersizlik varatabilir, [hrag¢inmn finansal durumu ve faaliy i

olumsuz etkileyebiliy,

Duy kaynak ihtipacinn ortay
durumu olumsuz e!ki-!eueb/'lir.
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fhragemnm Gnlimiizdeki dénemde faaliyetleri biiytidiik¢e dig kaynak ihtiyac ortaya gikabil
Thragginin dig kaynak ihtiyacinin ortaya gikmasi ve siz konusy maliyetlerin artmas) halinde
Ihragemn finansa durumu olumsuz etkilenebilir.

-

5.2. ihrac;(;mm icinde bulunduge sekijre iliskin riskler:

Tabi olunan yasal tevanatta - oluyabilecek  degisiklikfer girisim serntayesi  patrrim
ortaklikiarmmm faalivetiering olumsuz ethileyebilir,

GSYO T eblifii’nde ve sair mevzuatta yasanabilecek degisiklikler girisim sermayesi yatirn
ortakliklacmun faaliyetlering swnrlayabilir ya da olumsuz etkileyebilir. girigim sermayesi yatinny
ortakhklarinin kurum kazanglar, kurumiar vergisinden istisna olmakla birlikte bu ortakhklarm
kurumlar vergisinden istisng edilmis kazanglarn ortaklara dagitlsim veya dagitilmasin
uygulanacak stopaj orany %40 olarak belirlenmistir, Yasal nievzuatia yapilabilecek dedisiklikler
ile sekidrdeki ortaklikiarin sahip oldugu vergl istisnalar| ve muafiyetleri ortadan kalkabilir,
Buna bagh olarak sektdrdeki ortakliklarn operasyone! sonuglan ile karlihdt olumsuz
etkilenebilir,

=

Daviz  kurturmdaki dalgalanmalar yatrim  istahnn  ve girisim  sermayesi yatirim
ortakltklarimg Jualiyetlering olmnsuz etkileyebitir.

Déviz kurlarinda yaganabilecek dalgalanmalar sekidrdeki yatirim istahuin olumsuz etkileyebilir.
Bununla birlikte sektsrdeki ortakliklarn istirak ettigi sirketlerde déviz kurunda meydana gelen
dalgalanmalar sonucunda fivatlama ve karlilik riski olusabilir. S5z konusu sirketlerin dovize
dayali islemleri ile doviz pozisyoniarima karsihk herhangi bir korunma iglemine girmemes;
halinde faaliyetleri ve karlihg olumsuz etkileneceginden, sektordeki ortakhiklann girigim
sermayesi yatirimlannin olumsuy etkilenmesine, yatrnnlardan ¢ikjs siiresinin Uzamasina ya da
engellenmesine sebep olabilir.,

GSYO Tebligi hitkiimler cercevesinde uyulmast gereken ryasal mevzuat ve simriamalar

bulundugundan, mevzugt ve smirlamalara uyulmamas halinde girisim sermuyesi yatirim
ortakliklarinm faaliyetieri olumsuz ethilenebilir, potansivel kariihiklar: simsrlanabitiv.

Sektdrdeki ortakliklar SPK “nin 111-48.3 sayilt Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklaring Iigkin
Esaslar Tebligi'nde yer alan faaliyet kapsanu, faaliyetlere iligkin sintlamalar, portfoy
siirlamalari gibi esaslara uymak zorundadir. 86z konusu T eblige uyulmamasi / Tebl ige aykin
faaliyetlerde buluaulmasi durumunda aykirihikta bulunan ortakhklar gesitli yaptinmiara margz
kalabilir. Bu yapurimlar para cezalun olabilecedi gibi ortakliklarin faalivetlerinin
sonlandirilmasina kaday gidebilir,

Girisim yatirtndarindan Yitksek getivi beklentisi girigim sermayesi yatirum ortakltklarin riski
Yiiksek yatirnniara Yonlendirebitir,

GSYO’lar, SPK’nin izni ile kurylan ve gikariims sermayelerini esas ofarak sermaye kazangi ey __
elde etmek amaciyla ¢esitli yatmmlara yonlendiren sermaye piyasas: kurumlar olup, GSYO) T %,

kaynaklarm kaima deger diretecegine mandig1 gelecek vaat eden sirketlere yallrgfak'_,‘_bp_

Dt

sirketlerin firetecedi katma deferden faydalanmay ve pay sahipleri i¢in getirinin m;;‘ksi@igq.\ : i
- L u . o PR .'Jr
edildigi noktada yaurum yapitan etien ayrilmayr hedefler. By kapsamda, seRidrdepi -

e yatrimlarin riski vilksek alanlara ytiniendirebiﬁg. Bu
de edilememes;j éjrki ortakliklarin finansal durumunu, [0 | 5

ortakliklar yitksek getiri befemi
yatirunlardan istenilen songglarm
ve karltligim olumsuz c(;lﬂe/ bitig;
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Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomide meydana gelebilecek daralmalar ile olumsuz siyasi
ve jeopolitik pefismeler GSYO larin yatyrm Japtigr sirketferin Jaaliyetlerini ve dotayisipla
Sektdrdeki artakliblaroy Sinansal durtmuy ve Karldigom olumsnz etkileyebilir,

Diinyada ve Tiirkiye'de yaganabilecek ckonomik krizler ve belirsizlikler, olumsuz siyasi ve
Jeopolitik gelismeler, rekabet ve yaurmm kogullarindaki degisiklikler, salgin vb. durumia
ekonomik giiven ortamunin bozulmasina neden olabifecegi gibi talep kogullarinda clugabilece
azalmalar, GSYO'Jarp yatrim yapug sirkeilefin faaliyetlerini ve dolayisiyla sekirdeki
ortakhklarin finansaf durumu ve karl gmt olumsuz etkileyebilir,

-0

Kiresel piyasalarda ve glke ekonomisinde yasanan olumsuz gelismeler liretim ve ticare
hacimlerini énem; Olelide etkilemektedir. By gelismeler sonucunda yasanacak igsizlil
oraniarindaki artis, doéviz kurlarinda agint dalglanmalar, firmg bor¢lukluklarinda ve faiz
oranlanndaki arus cjro ve karhlhiklar tizerinde yaratacagr olomsuz etkiler nedeniyle liretim ve
ticaret hacminin daralmas) sonuecunda GSYO’lann yapigi firmalanin [inansal performansiar
olumsuz olarak etkilenebilir. Bu durum sektdrdeki ortaklikiarn karliliklannda azalma
Yagatarak ortakliklarin finansa) perfornansiarmi ofumsuz etkileyebilir.

Ed

.

Turkiye™nin iginde brlundugu cografi konumdaki ekanomik-politik gelismelerin Tiirkiye
ckonomisi ve siyasetini onemli dlgiide etkilemesi séy konusudur. Tiirkiye'nin bulundugu
cografi konumda meydan gelen Rusya-Ukrayna savaginin, her ikj iilkeyle de ticari ve siyasi
itiskileri olan Tiirkiye dzerinde olumsug etkiler yaratmas, ¥iiksek olasiliktadir. By iilkelerdeki
savag halinin sonycunda T tirkiye’nin bu tilkelerden elde edecei ticaret ve turizm gelirlerinde
olumsuz etkilenme s6z konusu olabilir. Ulke ekonomisinin cograli blgedeki gelismeler
sonucunda olumsuz etkilenmes; nedeniyle GSYO’larin yatim yapnipy sirketlerin taaliyetleri
ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir, bu durum sektdrdeki ortaklklarm karhliklannda
azalma yasatarak onakhklarm finansal performanslarin clumsuz eikileyebilir.

Kiresel slcekli yasanabilecek olag salgin hastahklar ve Tiirkiye’de meydana gelebilecek
deprem, sel gibi dogal afetler ticari faaliyetlerin aksamasima neden ofabilir. Covid-19 salgm
nedeniyle bastayan kiirese] ekonomik daralmann etkilerinin ne kadar devam edecedi, yerel ve
global él¢ekte alinan onlemlere ragmen, belirsizligini korumaktadir. Tirkiye gelismekte olan
bir ¢ckonomi olarak salgindan ve salgimn tetikledigi kiiresel ekonomik krizden etkilenmistir.
Lger benzer kiiresel ekonomik zorluklar devam ederse global ekonomj ile Tiirkiye ekonomisi
ve dolayisiyla GSYO’lann yaurum yaptig sirketler ve sektor olumsuz olarak etkilenebilir:
53. ihra(; edilecck paylara iliskin riskler;

I'!.rragpum: puylars ik kez halkg acrk bir piyasada islem géreceginden fivat ve hacim
dolgalanmus: Yasanabilir,
Halka arz isleminden dnce Thracgimin paylan Tiickiye*de veya yurt diginda halka agik herhangi
bir piyasada islem gonmemigtir, Halka arzin gerceklesmesinin ardindan halka arz edilen
iliskin bir piyasanin olusacafiina veya bu tiirden bir piyasa olugsa bjle mevcudivetini dey, ""1
eltirecedine dair hig bir giivence bulunmamaktadir, Buna ek olarak, halka arz edilen paé‘;"lar;y; )

i
. ays 4 . . i . sah T2
yatwtmerann halka arz edilen paylara iliskin bir pazar olusturmalarindaki menf’aallermg \.vér-‘:
diger fakidrlere bagly olacakfit~Islka arz edilen paylara yénelik akiif bir islem piydsasi e
olugmayabilir veya by p/i’\;;a s ' by durum da yatinmeilann halkdsao | o

arz kapsaminda satin, 1leri yapma imkantann olumsuz
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yonde etkileyebilir, Halka arz edilen paylara dair pazarip syl olmast, halk arz edilen paylar
elinde bulunduranlarm by paylart arzu ettikleri miklarda, fiyatta ve zamanda satma kahj fi_\'clini
olumsuz yonde etkileyebilir ve halka arz edilen paylarin islem gardiigii fivatin degiskendigini
etkileyebilir,

Halka arz fiyat,, halka arz cdj len paylarui halka are edilecedi pazarda islem gordiai fyan ya
da gelecekieki performansing yansiimayabilir. Ayrica ihracginm  faaliyet sonuglan ya da
{inansal performansi, isbu izahname setinde deginilen risk faktorleri veya diger Losullar
nedeniyle analistlerin veya yatuimerlann beklentilering karsilayamayabilir. Halka arz edifen
paylarin degeri Ihrageimn ve rakiplerinin finansal petformansinda meydana gelebilece
degisiktiklere, kiiresel makroekonomik kosullara ve diger etkenler jle 1izahname setinde
deginilen risk (akigrler; kapsannnda ele alman kosullar ya da diger kosullara tepki olarak
Onemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Thrageinin [aaliyet sonuglarnda meydana gelebilécek
dalgatanmalar veya analistlerin ya da yatimetlarin beklentilerinin karslianmamasa, halka arz
kapsaminda aldik]ary paylart halka arz fiyatindan veya bu fiyatn iizerinden salma imkanlary
higbiz zaman olmayabilir.

1] o

5

Sonug olarak, halka arg kapsamynda halka arz edilen paylan satin alan yatinmeiiar, halka arz
edilen paylara yonelik yaurimlarimin tamamnu veya bir kismini kaybedebilir.

Halka Arz Edilen Pq ylar dismda serma yeyi temsil eden diger Sirket paylarinin hatka arg
kapsaminda verilen, dolusimdaki Py mikiering arttrmamaya doniik faahhitlere. Hiskin
siirenin  dolmasim ardimdan  bilyiik  miktariardy satdmast veya by iy atrglarin
gerceklesebifecegi olasthgr, Halka Ar; Edifen Paylarin pipasq Jivaur iizerinde Gnemli ve
olumsuz ethiye peden olabili.

Sirket 12/05/2022 tarihii 2022720 sayilt Yénetim Kuruly Kararma binaen verdigi 13/05/2022
tarihli taahhiidii jle, Sirket paylarimin Borsa istanbul A8 de iglem gormeye bagladii tarihten
itibaren | (bir) yil boyunea: herhangi bir bedelli sermaye artinmm yapilmayacagim ve
dolagimdaki pay miktarimin by suretle artinlmayacaginy, bu sfire boyunca Sirket tarafindan yem
bir satiy veya halka ar- yapiimayacagim ve bedelsiz sermaye artinmlar harig olmak iizere
dolagimdaki pay mikiarinmn  artmasi neticesini dofiuracak herhangi baska bir karar
ahnmayacagun:, bu siire boyunca Sirket tarafindan yent bir satis veya halka arz yaptlacagina
dair ya da bedelsiz sermaye artinmlan harig olmak tizere dolasimdaki pay miktarmn artmasi
neticesini doguracak herhangi baska bir actklamada bulunulmayacagim aahhiit etmistir,

Sirket ortaklarindan Giiler Yatiim Holding A5, ve Murat GULER 13/05/2022 tarihi;
taahhiitleri ile, Pardus GSYO sermayesinde sahip olduklar paylarin, Pardus GSYQO paylarimn
Borsa’da islem girmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) vil siireyle, paylarin halka arz fiyatimin
altindaki bir fiyattan Borsa’da satitmayacaging ve by paylarin Borsa'da satilmas: sonucuny

doguracak sekilde herhangi bir isleme iabj tutulmayacagim ve dolagimdaki pay mii_ﬂarl}g_mif
artinlmas: sonucuny doguracak higbir islemde bulunulmayacagini, séz kenusny p’aylarin};iﬁﬁgf;fz: \

)
sire iginde kismen veya tamamen Borsa diginda satiimas; veya devredilmesi dur%mquq,,-‘ "Z‘\%
- Foon -a aga . - Ny = s e
Sermaye Piyvasast Kurufu nun ozel durumlanin kamuya actklanmasina iliskin duzen];;me}cgl E;
VAR E M

cercevesinde dzel durum aciklamagiyapilacagint ve Borsa diginda satisa konu paylarif, da BuL 5

O

sinirlamalara tabi olacaginin ahcilgfa bildirilecegini taahhiit etmislerdir,

Sirket ortaklarindan Gler,
taahhiitleri ile ayrca,
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paylarinin Borsa®da islem gérmeye baglamasmdan itibaren 180 gtin siireyle paylarin Borsa

3

satilmast sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabj Wwitulmayacagini, s6z konusy
paylarin kisnen veya lamamen Borsa disinda satiimas; veya devredilmesi dursmunda, satisa
konu paylarin da by simtlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegini taahhiic etmiglerdir,

g

Yukarida belirtilen siireler sona erince Sirket bedelli Sermaye artinmma gidebilir, mevent
ortaklar Murat GULER veva Giiler Yatiam Holding A.S. Sirket sermayesinde sahip olduklan
(B) grubu hawmiline paylardan Borsa’da satis yapabilir. §6z konusy islemier pay fiyatlan
iizerinde olumsugz etk yaratabilir.

Halka arz sonrgs: Thracee’mn haling ortag, Sirket sermayesinin anemli bir botiimiine sahi
olmaya devam edecektiy ve bu pay sahiplerinin menfagtleri diger pay sahiplerinip
menfaatlerinden furkli ofapilir.

=

Halka arzin tamamlanmasin takiben Sirket’in hakim ortagr olan Murat GULJER Sirket
sermayesindeki imtiyazl, paylara ve Sirke’in oy haklarmmn yansindan fazlasina sahip
olacafindan, Sirket’in yénetim kontroliine sahip olmaya devam edecektir, Murat GULER
ayrica §irkel’in imtiyaziy (A) grubu nama yazl) Ppaylarina sahip olmas; scbebiyle, sahip oldugu
(A) grubu paylar iizerinden Sirkel’in yénetim Lkuruly tiyelerinin salt ¢odunlugunu aday
gosterme imtiyazina sahiptir. Bu nedenle yonetim kurulu iivelerinin belirfenmesi, kar pay
dagitimi, yeni Pay ¢tkanlmas: gibi pay sahiplerinin enayint gerektiren islemler tizerinde
Sirket’in hakim ortaginm etkisi olabilecektir,

thracer, esas sazlesmesi hiikiimteri ve Sermaye Piyasas: hitkiimteri cercevesinde pelecek
dinemlerde kar Pyt Gdememeye karar verebifiy Ya da kar payt dagitamayabilir.

Sermaye Pivasas Kanunu’na gire halka agik anonim ortakliklar, kirlarin genel kuruliar
taralindan belirlenecek kir dagitimi politikalar cergevesinde ve ilgili mevzyal hitkiimlerine
uygun olarak dagstirlar. By ¢ercevede Ihrager’nin gelecekte yatirmerlara kar pay1 dagitacagina
iliskin bir garanti bulunmamaktadlr._ Kar pay: sirkelerin yil sonunda elde ettikleri karmn
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Thragernin kar Pay:
dagitmast zaten miimkiin olmayacakur, Kar pay! dagitilabilmesi i¢in dneelikle Sirketin ilgili
yih kar ile tamamlamas; ve varsa gecmig yillar zararlarmin mahsup edilmesi gerekimektedir,
Sirket yénetimi dajiilabilir kar oldugu dénemlerde genel kurul onay ile kar dagitabilir. Paylan
Borsa’da islem goiren anonim sirketter kanmt nakden veya kar paymin sermayeye ilavesi
suretiyle pay ihrag ederek daguabilir. Aynica, Sirket'in yeterli kar olmayabilir veya karim
Sirket biinyesinde wtup, dagitmamaya karar verebilir, Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in
kar ve zararna ortak olmaktadir, Pay sahibi, Sirket'in tastive edilmesi sonucunda bakiye
kalmasy halinde, séz konusy bakiyeye payr oranmnda istirak eder. Ortakltgn tasfiyesi halinde
diger tiim alacakhlara gerekli 6demeler yapildikian sonra ancak pay sahiplerine bir gdeme
yapilabiiir.

iy
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Sirket’in hatka acikltk oram smirludr ve paplarm likiditesi ve pay_fivatr iizeri{{ifz o 3
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Sirket’in Borsa'da islem géren paylaring yapmis oldufiu yatinm uygun bir yatirim olmayabilir.

sattg halinde %33,67) olacakir. Bu sinirht halka agikhik orani paylarmn likiditesini olums
etkileyehilir ve bu durum da pay fiyau iizerinde 6lumsyz etki yaratabilir.

Fiyat tespit raporundaki varsapunlary gerceklesmemesi Sirkei'in pay fiyatunt olumsnz
etkileyebilir,
Sirket’in finansal perlormansinin beklentilerin altinda oluginas) nedeniyle Sirket paylarin

halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden varsayimlarin gerceklesmemesi haling
Sirket’in pay fiyatt olumsuz elkilenebilir.

=

[+

Sirket payvlarr Tiirk Lirasy iizerinden islem gérecek olup, Tirk Lirasy’mn degerindeki
dalgalunmalur Sirlier paviarinm degeripde dalgalanmayq sebep olabilfir,

Sirket paylan Tiirk Liras cinsinden borsaya kote edilecekiir ve kar payl §demes; yapilmasy
durumunda bu kar paylar TL cinsinden ddenecekdir, Dolaysiyla Tiirk Lirasi’mn diger pars
birimierine gére degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve T tirkiye disindak:
yaurimelar i¢in baska para birimlerine doniistirtilecek kar payl ddemelerinin degerini
etkileyebilir,

Halka arz editecef: paylar tiim yattrsmetiar icin uygun bir yatirrm olmayabilir;

Halka arz edilen paylarin potansiyet yaurimetlanindan her biri, kendi kogullari gercevesinde bu
yatreimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiye] Yatietmenn bilhassa:

- Halka arz edilen paylara yatinrm yapilmasimin faydalarint ve risklerini antamh bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;

- Kendi finansal durumuy ¢ergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan Yaurmmi ve bu
yaurmin sahip oldugu yatrim portiSyiintin tamam iizerindeki etkisini degerlendirmek
igin uygun analitik aragiara crigime ve by araclar hakkinda bilgiye sahip olmad, 81;

= Kur riski de dahil olmak uzere, halka arz edilen paylara yapilan yaurmm risklerinin
lamamint kargilamaya yeterlj finansal kaynakiara ve likiditeye sahip olmad 81; Halka
arz edilen paylarm tim kosullarim detayli bir sekilde kavrayamadifn ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davramislarma asina olmadig ve yaturumint veya
gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktérler, faiz oran
faktorleri ve diger faktsrler hakkmdaki muhtemel senaryolar (tek basina veya finansal
bir danismanmn yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig hallerde,

Potansiyel yatinmetlar:
- Halka arz edilen paylarmn degisen kogullarda nasii performans gostereceklerini,

- Bu durumun halka arz cdilen paylarin degeri iizerindeki etkilerini ve by yallrlnlfg,:;«
potansivel valirnmeinin yatrim portfSyiintin  tamam; {izerinde yaratacad e_ﬂgﬂérj;ﬁ,
deferlendirmek. igin gerekli uzmanhiga (tck basina veya bir finansal damﬁﬁiaignf,i
yardimiyla) sahip olmadikca, halka arz edilen paylara yannm yapmanmﬁdgr%’r{

Yatirmeilann yatmim faaliy tleri gegerli yatinim kanunlarina ve diizcnleni"g\lérfﬁe?
neelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve huLﬁL

damigmantanina veya uyeay diizenleyici kuiy lara/f} Ismayan her yaurimen igin §Gxe.,.| ..o
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5.4. Diger riskler:

Sirket faalivetlerinden dolay1 ¢esitli finansal riskiere maruz kalmakt

adwr. Bu riskler, sermay
riski, kredi riski, likidite riski, fajz orani riski ve yabane; para riskidir

-,
¢

3.4.1 Finansal riskler
5.4.1.1 Sermaye Riski:

Sermaye riskj, Sirket’in borglan karsisinda Gzkaynaginm yetersiz kalmasi riskini ifade ede
Sermaye riskj diger bir ifadeyle Sirkel’in faaliyetlerini stidiiriirken olast bir finansal kayip
yagamasi durumunda yeterl diizeyde dzkaynagia sahip olmama riskini ilade etmektedir.
Sermave riski net borg / toplam Ozkaynaklar oran; kullanifarak izlenmektedir. Net borg, nak
ve nakit benzer; varliklarin, toplam bor¢ tutarindan dilsilmesiyle elde edilmektedir. Bu orap
isletmenin varliklaring finanse ederken ku!landlgl yabaner finansal kaynaklar ile isletm
ortaklan tarafindan isletmeye konulan ve isletmenin trettigi dzkaynaklar arasindaki iligkiyi
gosterir. Orann diigitk olmasy isletmenin borglanarak degil, daha ¢ok kendi kaynaklarindan
finansman sagladifmi, yitksek olmast ise igletmenin finansman igin borglandiging g0sterir
Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar itibartyla, finansal tablo dipnotlan
¢ergevesinde, net borg / toplam 6zkaynaklar oran; ajafidaki tabloda gésterilmekiedir:

~

LY

31 Arahk 202]

Toplam borglai 121.599
Nakit ve nakir benzeri degerler (-) (743.11 1)
Net borg (621.5)2)
Toplam 6zkaynaklar 354.164.249
Net borg / bzkaynaklar orags -0,0018%

Ihragemin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo tarihi olan 31.12.2021 tarihj itibarryla
net borg / toplam Ozkaynaklar oran, hraggmin nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam
borglarindan viiksek olmas; nedeniyle, -0,0018% olarak gergeklesmistir,
5.4.1.2 Kredi Riski:

Kredi riski bir finansal araca yatnm yapan taraflardan birinin yiitkimluligini verine
getiremeyip diger tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Finansal ara¢lar karsi tarafin anlasma
gereklerini verine getirememe riskini tagimaktadir. Finansal varliklar, vades; gegmemis ve
deger diisikliztine ugramafg;l.t  atacaklardan olusmaktady.

Finansal arag 1[irleri/i’t}bjaf *la marug i riskJe safrdaki gibidir:
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Abacaklar
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Sitker’in 31.12.2021 taribli finansal tablofart uyarmca kredi riskine tabi varliklanmn toplam
tutar1 768.296 }L olup, bu tutarin 740.282 TLlik kismi borsa pata piyasasindan alacaklardan,
[.628 TL tutanindaki kism bankadaki mevduattan, 26.386 TL tutarmdaki kismy ise iligki
olmayan tara{lardan diger alacaklardan kaynaklanmaktadir.

5.4.1.3 Likidite Riski:
Likidite riski, uzun vadeli varliklarn kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinm bir sonucu olarak
ortaya ¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti peregi varliklarinm tamanuna yakin kismunt nakit ve

benzeri kalemtler ile finansal yatinmlar oluglurmaktadir. Sirket yonetimi, varhklare ozkaynak
ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olan ve olmayan linansal yiikiimliliiklerinin. vade
dafihmini gostermekiedir. Tiirev olmayan. finansal yiikiimliilikler iskonto edilmeden ve
ddenmesi gereken en erken tarihfer esas almarak hazirlanmstir.

Defter Beklenen nakit Yadesi 3aya I 2ay
ahl 202 Lo i )
31 Arabk 2021 Befieri gthuglar toplamn  gegenler kadar arast
Tiirev olutayan finansal yiikiimli)akler - 33.560 - 33.560 -
Ticari borglar - - - - -
Diger borglar - 33.560 - 33.560 -
- 33.560 = 33.560 -

31.12.2021 tarihli finansal 1ablolar itibariyla Sirket’in likidite riski vadesi 3 aya kadar olan turev
olmayan finansal yikimliiliiklerden / diger borglardan kaynaklanmaktadir.

5.4.1.4 Faiz Oram Riski: a‘r‘ =
Sirketin para piyasalarinda  gergeklestirdigi islemler kapsaminda elinde bulunduq [lgu
varliklardan kaynakli faiz orani riski-butunmaktadir. Sivket’in risk yénetimi programi™ gc,hcl
olarak finansal piyasalardakj-beljrafzligin, Sirket finansal performans) izerindeki pmans@’el

olumsuz etkilerinin minimize editrdesi tizerine odak| ktad:r.
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31122021 tarihli finansal tablotar itibaryla Sirket'in para pivasalarinda gergeklestirdi g
islemter kapsaminda elinde bul undurdugu varhklardan kaynakft 743.111 T1. tutarinda faiz oran;
riski bulunmaktadir.

5.4.1.5 Yabaner Para {Kur) Riski:

Izahnamenin 23.4. nolu Proforma Finansal Bilgiler baslikh bliimiinde de detaylarina yer
verildigi tzere, Sirket 01.03.2022 tarihinde Erham Enerji sermayesinde sahip oldugu pay
oranimt %30°den %75°e yiikseltmistiv, S6z konusu saimn alma isleminde, satici 1arafa
01.07.2022 tarihinde 6denmek tizere 3.035.250 Amerikan Dolar borglanmusur. Séz konusu
bor¢ tutartnin déviz cinsinden olmasi sebebiyle Sirket kur riskine maruz kalmaktadir,

Ayriea, Erham Enerji sermayesinde sahip oldugu %75 oramindaki paylar sebebiyle Erham
Enerji iizerinde konirol giictinit elde etmis ve by sebeple bu tarihten sonraki finansal
tablolarinda irham Enerji’yi konsolide etmeye baslanusiir. Dolaysiyla, gelirlerinin tamam
Amerikan Dolarr cinsinden olan Erham Enerji*nin konsolidasyona dahil edilmesiyle birlikte,
Sirket bor¢larimin yanenda gelirleri agisindan da déviz kuru riskine maruz kalmaktadir,

6. IHRACCT HAKKINDA BILGILER
6.1. Thrager hakkmda gencl bilgi:

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’nun 08/04/2021 tarihli izni ¢ergevesinde 16/06/2021 tarihinde
Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek Al Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhir A.S, ticarel
unvanyla kurilmugtur. Sicket’in ticaret unvam, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 17/03/2022
tarihli izni cercevesinde Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhft A.S. olarak degistirilmistir.
Sirket’in [aaliyet konusu, girigim sermayesi yaurimiari, sermaye piyasasi araglar ve Sermaye
Piyasasi Kurulunca beliflenecek difier varlik ve islemlerden olugan portfeyil isletmek ve
Sermaye plyasasi mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmakir.

6.1.1. ihrag::;mm ticaret unvani ve isletme ads:
Sirket’in ticaret unvams Pardus Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklift Anonim Sirketi’dir.,
Sirket’in igletme adi bulunmamaktadur, §

6.1.2. ihraccinm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi: A

S

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Adresi N

A Blok No:1 I Kap1 No:25 Sanyer / ISTA B

Maslak Mah. Maslak Meydan Sk. Beybi Giz Plaza

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Miidiirliigi | Istanbul Ticaret Sicili Midirligi

[
Ticaret Sicil Numarasi o~ )




Telefon ve Faks Numarslar:

Sirket [stanbul Ticaret Sicili'ne 16/06/2021 tarihinde tescil edilmiy ve siiresiz olarak
kurulmugtur.

6.1.4. [hracemm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzunat, ihrageinin kuruldugu iilke, kayitl
merkezinin ve fiili ybnetim merkezinin adresi, infernet adresi ve telefon ve fax
numaralar::

Ticaret Unvani Pardus Girisim Sermayesi Yaurim Ortaklifi A.S.
Ortakligim Hokuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat 1.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

-k " T . -
Merkez Adresi ic Kapi No:25 Sanyer / ISTANBUL

Maslak Mah. Maslak Meydan Sk. Beybi Giz Plaza A BIok Noz!

Telefon: 212 371 18 00
Faks: 212 371 18 01

Internet Adresi www. pardusgirisim.com

6.1.5.Thragg faaliyetlerinin gelisiminde Gnemli olaylar:

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’nun 08/04/2021 tarihli izni cergevesinde 16/06/2021 tarihinde
Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek Al Girisim Sermayesi Yatinim Ortakhif: A.S. ticaret
anvamyla kurulmustur. Sirket'in ticaret unvam, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17/03/2022
tarihli izni cergevesinde Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklifn A.S. olarak degistirilmistir.
Sirketin faaliyet konusu, girisim sermayesi yatiumlary, sermaye piyasas: araglan ve Sermaye
Piyasasi Kurulunca belirlenecek diger varlik ve islemlerden olusan portfbyli isletmek ve
sermaye piyasasi mevzuatinda izin verilen diger faalivetlerde bulunmakar.

Sirket yinetim kuwrulunun 13.12:2021 1arihli toplantisinda, Sirket’in 30.000.000 TL olan
¢ikarilng setmayesinin 90.000.000 TL arunlarak 120.000.000 TL'ye ¢ikanlmasina, sermaye
arurtminda b TL nominal degerli her bir payin satig fiyatinin 1,40 TL olarak belirlenmesine ve
sermaye arlinmi nedeniyle ¢ikarilacak 90.000.000 TL nominal degerli paylann, ortaklarin yeni
pay alma haklart tamamen kisulanarak ve tamami nakil olarak kargilammak suretiyle
74.999.000 TL nominal degerli kismmun halka arz edilmeksizin 1,40 TL beher hyatla Sirket
ortaklarindan Murat GULER’e 15.001.000 TL nominal degerli kismumin ise halka arz
edilmeksizin 1,40 TL beher fiyatla Sirket ortaklanndan Giler Yatirim Holding A.S."ye
satilmasina karar verilmistir. S8z konusu sermaye arurimi 30.12.2021 tarihinde tjcaret siciline
tescil ve 04.01.2022 tarih ve 10487 sayili TTSG de ilan edilmistir,
21.12.2021 taribinde Pardus GSYO ile Re-Pie Portfdy Yonetimi A.S. Perakende Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu arasinda DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende ihracat
A.§,'nin %4,88 oranindaki paylarmun 45.000.000 TL bedel tizerinden satin almmasina iliskin
“Hisse Alm Saum ve Ortaklik Sozlegmesi” imzalannus olup, bu kapsamda Pardus GSYO
tarafindan DMR Unlu Mamuller’e %4,88 oraninda istirak edilmistir. L
23.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim AS}nTn
GSYO’ya tahsis edilen ve Arf Bio sermayesindeki paylarm %4,98'ine tekabiil eden bchexéi 1 'l‘__L
nominal degerdeki 5.241.000 adet (B) grubu paya 37.500.000 TL bedel 6dencrek Arf Biofuit
sermayesine igtirak editmistir. By
24.12.2021 tarihinde Pardin

sermayesinin %4,92"sine ekabl
kavsiliginda dcvralmmlgpr-

70.000.000 TL olan ddenmis sermayesinin 105.241.000 T L've arinlmasi sirasinda l;ﬁrdgs e

i
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28.12.2021 tarihinde Pardus GSYO taratindan Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. nin
3.626.030 TL nominal defierli sermayesinin %50'%sine tekabiil eden 1.813.015 TL nominal
deZetti paylarinm 29.943.729 TL kargth@inda devralinmasina ve Erham Enerji’nin 3.626.030
TL olan gdenmis sermayesinin 53.000.000 TL'ye viikseltilmesine karar verilmis olup, s5z
konusu islemler neticesinde toplam 59.887.458 TL tutarindaki ddeme islemleri tamamfannus
ve Pardus GSYO, Erham Enerji'nin 55.000.000 TL sermayesindeki paylarin %50°sine igtrrak
etmistir.
Pardus GSYO’nun 30.12.2021 tarihli ydnetim kurutu toplantisinda 2021-2025 yilan igin
gegerli olan Pardus GSYO'nun kayith sermaye tavanimn 120.000.000 TL'den 600.000.000
TL'ye artirtlmasina ve kaytth sermaye tavan gegerlilik siiresinin 2022-2026 yullar arasinda
olacak sekilde degistirilmesine, Pardus GSYO'nun ¢ikanimy sermayesinin 120.000.000
TL'den 141.000.000 T L've arttmlmasima karar verilmis olup, séz konusu sermaye -arlirimi
29/03/2022 tarihinde jstanbyl Ticaret Siciline teseil edilmistir.
01.03.2022 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Erham Enerji sermayesinde Hamdullah
CEYLAN’a ait 9.000.000 TL nominal degerli (A) prubu paylarm 4.500.000 TL. nominal degerli
kisnu ile 18.500.000 TL nominal degerli (B} grubu paylarin 9.250.000 TL. nominal degerli
kisnm toplam 3.035.250 ABD Dolart karsiigiinda Hamdullah CEYLANdan satin alimigtir.
Aym tarihte ayrica, PARDUS GSYO'nun iliskili tarafi olan ICG Finansal Damgmanhk A.S.
tarafindan Erham Lnerji sermayesinde Hamdullah CEYLAN’a aii 9.000.000 TL nominal
degerli (A) grubu paylann 4.500.000 TL nominal degierli kismi ile 18.500.000 TL nominal
degerli (B) grubu paylarin 9.250.000 TL nominal degerli kismi toplam 3.035.250 ABD Dolar
karsiifinda Hamdullah CEYLAN dan satin almmustir. $6z konusu devir islemi sonucunda
Erham Enerji sermayesindeki paylarn %757 Pardus GSYO’ya; %257 iCG Finansal
Dantsmanlik’a ait olmustur,
S6z konusu satin alma isleminde, paylarin satin alma bedeli olan 3.035.250 Amerikan dolar
barg tutanmin  01.07.2022 tarihine kadar nakden ve defatén ddenmesi gerekmektedir, Satn
alma islemine iligkin olarak saticr taraf Hamdullah CEYLAN ile inzalanmig olan sGzlesme
geredi, Murat GULER tarafindan keside edilen ve Pardus GSYO'ya ¢iro edilen 1 USD=14 T
iizerinden hesaplanan 3.035.250 Amerikan Dolart karpilifn 42.493.500 TL tutarindaki 4
Temmuz 2022 arihli gek, Hamdullah CEYLAN’a teslim edilmiglir. 01.07.2022 1arihine kadar
Hamdullah CEYLAN"a olan 3.035.250 Amerikan Dolar tutarindaki borcun kapaiilmasiyla,
Heili ¢ekin cirosunun iptal edilerek kesidecisine iade edilecektir. Her haliikarda borg tutan
Amerikan Dolan cinsinden olup, &deme tarihinde 3.035.250 Amerikan Dolart ddeme
yapilacaktir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihrag eden hakkndaki bilgiler:
Yokiur.

6.2. Yatirimlar: .
6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle ihragi;mjn,

dnemli yatrimlars ve bu yatirimlarin finansman yekilleri hakkanda bilgi: IR

"
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Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibartyla yauirim portfiyiinde yer alan girisim serinayesi :snkellegmq

tliskin bilgiler asagida yer 'almak[aQF g e

Erham Encrji Urctim Samij\fl'*vz:l?-i’éaret AS.

Ticaret Unvan;

LKurulu.-_; Yeri




Faalivet Konusu Yenilenebilir Enerji
Yatirim Tarihi 28.12.202]
Toptam Yaurm: (TL) 39.887.458 FL
PARDUS GSYO’nun Sermaye Payt/ istirak Oran | 50,00
(%)
PARDUS GSYO’nun Oy Hakla (%) 50,00
Finansman Yéntemi Ozkaynak
Crkas Tarihi Devam Etmekee
DMR Unlz Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende Thracat A,
Ticaret Unvam  DMR Unlu Mamuller Oretim  Gida Toptan
Perakende Ihracat A S.

Kurulug Yeri Tiirkive
Faaliyet Konusu Dondurutmus unly mamuller tiretim]
Yatunm Tarihi 21.12.202]
Toplam Yatirim (TL) 45.000.000
PARDUS GSYO’nun Sermaye Pay / istirak Oran 4.88
(%)
PARPUS GSYO’nun Oy Hakk {%) 4,88
Finansman Yintemi Ozkaynak
Cikas Tarihi Devam Etmekte
Arf Bie Yenitencbilir Eneriji Uretim A.S.
Ticaret Unvan Arf Bio Yenilenebilir Enetji Uretim A.S.
Kurulus Yeri Tarkiye
Faaliyet Konusu Yenitenebilir Eerji, Giibre Uretimi ve Satun)
Yatirum Tarihi 23.12.2021 ‘
Toplam Yatriy (TL) 37.500.000
PARDUS GSYO’nun Sermaye Payi / Istirak Orani | 4,98

| (%)
PARDUS GSYO’nun Oy Hakk: (%) 4,98
Finansman Yéntemi Ozkaynak
Cilug Tarihi Devam Eimekie
TurkNet Hletisim Hizmetleri A_S.

|_Ticaret Unvam TurkNet fletisim Hizmetleri AS.
Kurulus Yeri Tirkiye
Faalivet Konusu Telekomiinikasyon
Yatrim Tarihi 24.12.202]
Toplam Yatirum (TL) 47.300.000
PARDUS GSYO’nun Sermaye Pay / Istirak Ovam | 4,97
(%)
PARDUS GSYO nun Qy Hakk ( V) 4,92
Finansman Yéntemi f)zkaynak
Cikss Tarihi Devam Etmekie

Ihrageinm girisim sermayesi yatirimlariomn izahnamede yer alan finansal tablo dénemi olan
31.12.2021 sarihli finansal 1ablolarindaki gergege uygun degeri agagida gosterilmistir:

Girisim Sermayesi Yattrimlar (TL) 31.12.2021 ,
Erham Enerji 14_5.9[_3.02] y:
DMR Unlu Mamuller 62.818.459 7o

I

*01.03.2022 tarihinde Pardus GSYO iar jlindan Erbam Enerji sermayesinde Hamdullah CEYLANa ’ﬁ:;l.f)..t)hdzﬁqgj
.500.000 TL. nominal g gerli kusmy ile 18.500.000 TL nominali:gegerﬁ{lz.)g_:,
5] degerli kismu toplam™g035.230 MBD Dolart karsihSinda i%ag;ltful-lah;
rham Ener
MJtibaryladfu oran %750

e yitkselmistir,

r:nhyesind%kg‘z‘fay orani ve oy hakk orant 2




Arf Bio 83.406.841
TurkNet 61.372.94]
TOPLAM 353.511.262

Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret AS.

Erham Enerji 13.12.20]

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Loft Residence Blok No: 201 I¢ Kap1 No:74 Sishi/lstanbul’dur.

Erhamt Enerji*nin ana f

tretilen elektrik enerjisinin miiglerilere satisim saglamakur,
kaynaklarmdan giineg enerjisinden elektrik Giretimi alamnda faaliyet gostermekte olup meveut
durumda Isparta, Mugla/Fethiye ve Nigdede yer
Glines Enerjisi Santrallerine sahiptir,

Erham Enerji*nin 31.12.202]
sermayesindeki paylarin %50°si 28.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan 29.943.729 TL
karsihginda saun alinnistir. Daha sonra, Echam Enerji’nin sermayesi 13.01.2022 tarihinde
Istanbul Ticaret Sieiline tescil edilen nakit sermaye artinm ife 3.626.030 TL’den 55.000.000
TLl've ¢ikanilmus olup,

sermayesinde sahip oldu

01.03.2022 tarihinde |

CEYLAN’a ait 9.000.000 TL nominal degerli (A) grubu paylarin 4.300.000 TL nominal degerli
kismr ile 18.500.000 TL nominal deferli (B) grubu paylann 9.250.000 TI. noninal degerli
kKismt toplam 3.035.250 ABD Dolan kargiliginda Hamdullah CEYLAN dan satin alinmgtir,

Aym tarible ayrica, Pa

tarafindan Erham Gnerji sermayesinde Hamdullah CEYLAN’a ait 9.000.000 TL nominal
deferli (A) grubu paylann 4.500.600 TL

degerli (B) grubu paylas
kargiliginda Hamduilah

Bu kapsamda, Erham Enerji’nin izahname larihi itibanyla ortakhk yapist agagidaki tabloda yer

Ay

3 tarihinde istanbul*da kurulmugtur. Erham Enerji’nin merkez adres

aaliyeti elekirik enerjisi tiretim tesis; kurmak, isletmelere kiralamak,
Sirket yenilenebilir enerji

alan ve toplam kurulu giicii | 1.4 MW olan

tarihi itibaryla Gdenmiy sermayesi 3.626.030 TL olup

Pardus GSYO siz konusu sermaye  artirrmina Erham Lner;j:
18u pay1 oraninda katlnugtir,

Pardus GSYO tarafindan  Erham Lnerji sermayesinde Hamdullah

rdus GSYO'nun iligkili taraft olan ICG Finansal Danigmanhik A S.
nominal degerli kismy ile 18.500.000 TL nominal
' 9.250.000 TL nominal degerli kismi toplam 3.035.250 ABD Dolari
CEYLAN’dan satin alinnustir,

almaktadir:
Adr-Soyadi / Unvam Gf:l-‘:us Sermaye Pay (TL) Sermaye Pay (%) Oy Hakka (%)
, A 13.500.000 24,54 24 .54
Pardus GSYO B 27.750.000 50,46 50,46
1€G Finaneal A 4.500.000 8,18 8,18
ansa B 9.250.000 16,82 16,82
TOPLAM 55.000.000 100,00 100,00

Erbam  Enerji  biinyesindeki Isparta GES Nisan/20167da, Mugla/Fethiye'deki  GES
Aguslos/2016°da devreye alinmustir, Erham Enetji 31.12.2021 tarihinde Nigde Ili, Bor ilgesi,
Badak Koyii sinirtan icerisinde Canak Mevkii'nde ver alan 127 ada 18?19-2{)~2l-22~23';;f4;-‘~“:

numarah parseller iizerinde kurulu 7,113 MWp / 6,69 MWe glice sahip Giineg ),‘Eﬁerj'i ;
Santrallerinin (7 adet) 6.110.000 ABD Dolar + KDV bedel iizerinden satin alimmasi i% At:ts,fa
Enerji Insaar Turizm Sanayi ve Tjcarel A.S. ve Bor Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret %{\&»“1 :

Yo PR
1 'l~'a’. Jv Ao PR
® Sirkel esas sbzlesmesinin IS’in fesi uyarinca Sirket$jr6 kizideyglugan ydnetim kuralu flyelerinin baﬁl_@s;z,"‘I' B
liyeler drsindaki 4 iivesi {A) Gruby pay sahiplerinin glisterd i Jatlaylar arasmdan olmak idzere, gene) kuyl Y

(B) grubepaylark titinmig herhangi bigtintiyaz bulunmamakiadsr. =~ 77~

tarafindan segilir. Sirkel es sézlesmesiin Da




sbizlesme imzalamig olup, s6z konusu santrallerin devir ve gdeme islemleri 12.01.2022 tarihi

itibanyia tamamlanmistir. S6z konusy saun alma sonrasmda Erham Enerji bimyesindeki

santrallerin kurulu giici | L4 MW'a ulagmstyr,

Erham Enerji’nin meveyr durumda sahip oldugu GES’ler lisanssiz firetim yapmakta olup, her
bir santral gecici kabul tarihlerinden itibaren 10 yil boyunca trettikleri elekrigi YEKDEN
kapsamuinda 13,3 ABD Dolart cent/kWh fiyatla devlete saymng hakkma sahiptir. By dogruliuda
Erham  Enerji*nin sahip  oldugu [sparta  GES'in Nisan/2026, Mugla/Fethive GES'in
Afustos/2026"va ve Nigde de yer alan GES’lerin May1s/2025'¢ kadar direttikleri elekirigi 133

ABD Dolarr cent/k Wh sabit fiyatla sisteme satma hakk; bulunmakiadir,

Erham Enerji'nin 01 01.2021-31.12,207] ddnemine iliskin olarak T FRS uy
ve bagimsiz denetimden gegmis finansal durum tablosy ve gelir tablosu kal
almaktadir:

armea hazirlanmg
emleri agagida yer

Erham Enerji Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.202]
Dinen Varhiklay

Nakit ve Nakit Benzerleri 68.006.473
Ticari Alacakiar 1.752.161

Pesin Odenmis Giderler 16.828

Cari Dénem Vergisiyle {lgili Varlikiar 53286
Diger Dénen Varliklar 347,495
Toplam Disnen Varliklar 70.176.243
Duran Varliklar

Diger Alacaklar 3090
Maddi Duran Varliklar 364.666.013 |
{ Toplam Duran Varliklar 364.671.103
Toplam Varliklar 434.847.346

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalanin Kjsa Vadeli Kistmlar 1.298.301
Ticari Borglar 77.438.137
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 40.636
Diger Borglar 9.045.896
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 87.828.970
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadel Borglanmalar 2.548.42]

Uzun Vadeli Kargihklar 27.753
Ertelenmis Veroj Yikiimliiligi 36.054.453
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 58.630,627 -
Toplam Yiikiimliilikler 4659507
Ozkaynaklar g T el e R
Odenmis Sermaye I 3826030}
Sermaye Avanslarg ™ 3§5988’i@5 :
Birtkmis Diger KapsamixGelict o) 220 384768 e
Gegmis Yillar KarlanLZ’g’i?érm 372.76pt

Ifatai o= 4.116.73

Dénern Net Kary
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Toplam Ozkaynaklar 288.387.749
Toplam Kaynaklar 434.847.346
Lrham Enerji Gelir Tablosn (TL) 01.01.2021-31.12.2021
Hasilat 8.042.413
Satiglartn Maliyeti (3.838.694)
Briit Kar/Zarar 4.203.721
Genel Yonetim Giderleri (3.528.959)
Esas Faaliyetlerden Diser Gelirler 4.973.773
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (256,086)
Esas Faaliyet Kart / Zaran 5.392.451
| Finansman Gelirleri 643.107
Finansman Giderleri (455/252)
Vergi Oneesi Dénem Karx 5.580.306
Dénem Net Kan 4.116.733

* Exham Enerji'nin 31.12.2021 tarihli [mnansal tablolarmda birikmig diger kapsamh gefirlerinde 31.12.2020 tarihli
finansal tablolara géire 169.006.419 T, artig meydana gelmis olup, sz konusut artig Erham Enerji biinyesindeki
.4 MW Kurulu giicii olan giines enerjisi santrallerinin yeniden degerleme farkindan Kaynaklanmaktadir,

DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende Ihracat AS.

DMR Uniu Mamuller’c bélinme yoluyla devrotunan Simit Saray1 Yatinm ve Ticaret A.S.'nin
liretim operasyonlan olarak 2005 vilinda Samandnr&/Sancaktepe’de ku,rulmu;; olup, 3.600
metrekare kapah alana sahiptir. Fabrika jle baslica simit, pogaca, agma, pizza, borek gibi
driinlerin fivetimi saglanmaktadir,

DMR Unlu Mamulter, DMR Turizm Sporlif Faaliyeller Gida Tarim Ingaat Otomotiv Pazarlama
ve Ticaret Limited Sirketi’nin 27.04.2021 tarih ve 10317 sayih TTSG'de ilan tiir ve unvan
degigikligi ile DMR Unlu Mamuller Uretim Guda Toptan Perakende fhracat A.S. unvamim
alnustr.

16.08.2021 tarih ve 10388 sayih TTSG de ilan edilen kismi béliinme ile sermaye artirumi
sonucunda DMR Unlu Mamuiler’in sermayesi 100.000 TL’den. 50.141.600 TL ye artinlvus
olup, arnlan 30.041.600 ‘Il sermayentn  50.041.596,85 TL’si Istanbul Ticaret Sicil
Mudtirtigii'nin 545990 sicil numarasinda kayuh Simit Sarayi Yatimm ve Ticaret A.S. nin
aktifinde yer alan 50.041.596,85 TI, toplam net mukayyet degerli aktifinde bulunan uniy
mamuller tiretim tesisi, fabrika arsasl, binast ve miigtemilatirn, 3320 saytlt Kurumlar Vergisi
Kanunw’nun 19/3-b ve 20°nei maddeleri ile 6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu'nun 159-179
maddeleri uyarinca kismi bgliinme yolu ile sermaye olarak konulmas ile kargilanmusur. Geriye
kalan 3,15 TL nin tamam: ise DMR Unlu Mamuller hissedart larafindan nakden taahhiit edilmis
ve tamam tescilden dnce Gdenmistir. 05.10.2021 tarth ve 10423 saytlt TTSG de ilan edien™ 17 -
sermaye artirims ife DMR Unlu Mamuller’in sermayesi 50.141.600 TL’den 90.141.60 ';7{IT'I._43{:,’% R R
yikseltiimig olup, artirdan 40.000.000 TL tuiarindaki sermayenin 25.561.061 TL lLl'%él‘ll‘lﬂaJ}\l 4
Kismi Simit Sarayr Yatinm ve Ticaret *5."nin, 12.000.000 TL tutarmdaki kismi isei RE=PIE '
Portfoy Yénetimi A.S. Perakende Giriim Sermayesi Yatrim Fonu DMR Unly l’\flainﬁl__!‘é;"alﬂ.'_i:;‘_w L E
olan alacagimin sermayeye ilave si suretiyle, bak{ys2.438:939 TL tutan ise SimitSafay: ..

Yatirun ve Ticaret A.S. tarafir ot g




21.12.2021 tarihinde Pardus GSYO ile Re-Pie Portfty

Sermayesi Yatinm Fonu arasinda DMR Unlu Mamuller {J
A.5.'nin %488 oranmdaki paylarmin 43.000.060 TL,
"Misse Alim Satim ve Ortakiik Sézlesmesi”
taralindan DMR Unlu Mamuller’e

bedel tizerinden saim alin

94,88 oraninda istirak edilmistir.

Bu kapsamda, DMR Uniu Mamuller’in izahname tarihi iiib
almaktadir:

Yonetimi A.S. Perakende Girigh
retim Ghda Toptan Perakende Thraca

imzalanmus olup, buy kapsamda Pardus GSY(

masina iligkiy

anyla ortaklik yapisi asagida yer

et

S —

Adr-Soyadt / Unvam Gl::iu Serm(;)gPayl Scrm(s:%e): Payt Oytfi:;kkl
Simit Sarav1 Yatirim ve Ticaret AS. Af 63.099.120 70,00 70,00
R!i:P.[E lq’ortfﬁy Y_fjnel‘imi AS. Perakende B 2.643.480 2512 25,12
Girigim Sermayesi Yaurim Fonu
| Pardus GSYO B 4.399.000 4,88 4,88
TOPLAM i1, 141.600 100,00 HI0,00

DMR Unlu Mamuller®
adresinde bulunan ana iiretim tesislerinde 06.02.2022 tarihinde

raporuna gore yangimn mayalama iinitesi igerisindeki bantlarm hareket etme

motorlarin elektrik tesisau ve motorun elektrik baglanti noktasinda meydana gelen kisa
devrefagir 1stnmal‘ark vs. nedenlerden dolay: kablo izolelerini erimesi ve meydana gelen kisa
0 izalelerini twtusturmas; ve mayalama tinitesi PVC bant ve cephe poliiiretan

devre sonucu kabl

kaplamasina sirayeti ile yangimn baglanug oldugu anlagthmgtir,

S8z konusu yangindan &tiirii 11.698.409 TL + KDV olmak fizere toplamda 13.804

¢tkmusur. Sigoria firmas tarafindan hasarin 10.639.079 TL’si 1azmin edilmis 3.1
laznmn edilememistir,

DMR Unlu Mamutler’in Yangin sonrasinda Subat ve Mart ayinda iire

Nisan ayinm ortasim bulmustur,

DMR Unlu Mamuller'in 01.01.2021-31.12.2021 dénemine iligkin olarak TF

hazirlanmig ve bagimsiz denetimden gegmis finansal durum tablosu ve gelir tablosu kalemleri

asadida ver almakiadyr:

in Eyiip Sultan Mah. ibni Sina Caddesi No:21 Sancaktepe / Istanbul
yangm ciknugstir. Ekspertiz

A23 TL zarar

timi durmug, ardmdan
Nisan ayinda fabrika tekrar faaliyete gecmistir. Fabrikamn eski kapasitesi ile ¢alisma siireci

sini saglayan

65.044 TLsi

RS uyarinca

DMR Unlu Mamuller Finansal Durum Tablesu (TL)

31.12.2021
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.231.624
Ticari Alacaklar 38.437.980
Digier Alacaklar 136.338
Stoklar 12.445.779
Pesin Odenmis Giderler 20.351.813
Diger Dénen Varliklar 7.336:758 4, 4
Toplam Dénen Varhkiar 80,940.294],
Duran Varliklar Fow e -
Diger Alacaklar K * {55;32(‘)'
Maddi Duran Varlikfar L 93210421
Maddi Olmayan Duran Varliklar | - 5,270.869




Pegin Odenmis Giderler 2.081.986
Diger Duran Varhklar 1.620.266
Toplam Duran Varhikiar 98.239.362
Toplam Varhklar 179.179.656
Kisa Vadeli Yitkimliilikler
Uzun Vadeli Borelanmalarm Kisa Vadeli Kisimlary 662.919
Ticari Borelar 37.729.178
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borgiar 2.752.343
Diger Borglar 3.646.436
Ertelenmis Gelirler 8.08%.682
Dénem Karr Vergi Yiikiiml tilitgii 372.857
Kisa Vadeli Karsthiklar 966.914
Toplam Kisa Vadeli Y iikiimliiliikler 54.21%.309
Uzun Vadeli Yiikiimliiliilder
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 5151569
Uzun Vadeli Karsihklar 1.822,907
Ertelenmis Vergi Yiiktimliiltigi 7.197.286
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimldiiliikler 14,171,762
Toplam Yiikiimliiliikier 68.391.071
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 90.141.600
Birlesmeden Kaynaklanan (52561':naye Farklan (20.502.1235)
Ifar veya Zara_rda Yeni‘cllen Smtﬂandmlmayacak Bivikmig Diger 35.293.001
Kapsamh Gelirler ve Giderler
Gegmis Yillar Karlary/Zararlarn 3.183.160
Dénem Net Kart/Zaran 2,742,659
Toptam ﬁzkaynakiar 110,788.585
Toplam Kaynaklar 179.179.656
DMR Unlu Mamuller Gelir Tablosu (TL) 01.01.2021-31.12.2021
Hasalat 61.002.574
Sauslarin Maliveti (45.026.837)
Briit Kar 15.975.717
Genel Yanetim Giderleri (1.894.437)
Pazarlama Giderleri (9.367.411)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11,684.241
Esas Faaliyetierden Dj ger Giderler (12.103.939)
Esas Faaliyet Kar1/ Zaran 4.294.171
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 94940 T
Yalinm Faaliyetlerinden Giderler (4'53‘(3 2) :‘t
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kart/ Zarar 3955681 .
Finansman Gelirleri P )j - *i]g}”g‘j:} ’ '_:,';;’l
Finansman Giderleri ~ >>— NN (632.410)] G
Siirdiiriilen F: aaEiygﬂ/ eréi ) si Kars R@@n‘nrpl e 3.496.685 |
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| Dénem Net Kar 2.742.659

Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

Arf Bio, 27.09.2016 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Miidiirfiigiine tescil olunarak kurulmustur,
Arf Bio"nun adresi Cinnah Caddesi, no:52/7-8 Cankaya'dr,
Arf Bio'nun enerji santrali, giibre firetim yatinmian, karbon kentran sattg gelirleri ve giines
enerjisi santrali yatmmlart dahilinde temel faal iyetleri agagidaki gibidir.

- Biyogaz enerji elektrik firetim faaliyetleri

- Kati organomineral giibre iiretim taaliyetleri

- Sivi erganemineral giibre iiretim faaliyetleri

- Sivi dékme (ambalajsiz) organomineral giibre Gretim faaliyetleri
- Giiney enerjisi santeali (Hibrit GES) taaliyetleri

- Karboen kontrati sans gelirleri

Arf Bio nunizmir/Odemis ilcesinde yer alan 4.8 MW kurulu giiciindeki biyogaz 1esisi ile
bilyitkbag hayvan atgr ile cesitli bitkisel/hayvansal girdileri (misir silajy, patates yesili vb.)
kullanarak elekirik {iretimi gergeklestirmektedir.

Arf Bio’nun tiretim lisans: 2018 yilindan 2067 yilina kadar gegerli olacak sekilde 49 yillik bir
stireyl kapsamaktadir. Arf Bio Odemis’te bulunan biyogaz elekirik santralinde ilk deneme
firetimini 31 Ekim 2018°de gerceklestirmistir. Soz konusu deneme iiretimi sonrast 4,8 MW ik
tesisin gegici kabulu yapilmustir. Tesiste her biri 2,4 MW kapasiteli birbirine parallel iki hat
meveultur. | Ocak 2019 tarihinden itibaren yaklagik 2,4 MW kapasiteli birinci kisim devreye
almmigtir. Mart 2020 déneminde yaklagik 2.4 MW kapasiteli tesisin ikinci kisou devreye
ahnmigr. Arf Bio YEKDEM kapsamina dahil olup, trettigi elektrifi YEKDEM kapsaminda
13.3 ABD Dolari cent’kWh fiyaila devlete satma hakkima sahiptir,

Arf Bio'nun Odemis’te bulunan biyogaz tesisinde giibre dretinine yonelik yatrimian
bulunmaktadir. Organik kékenli bitki ve siit inegi diskilanindan hem enerji elde hem de atiklarin
topraga kazandinlarak ¢evrenin korunmasim saglamaktadir, Sirket 2021 yitinda organomineral
giibre {iretim tesisi yatirnmina baslams olup, giibre tiretim tesisi ile birlikie meveut tesis entegre
bir vapiya kavusmustur,

23.12.2021 tarihinde Pardus GSYO tarafindan Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.'nin
70.000.000 TL olan Gdenmis sermayesinin 105.241.000 TL've artiilmas: swasinda Pardyg-se-m ..
GSYQ'va tahsis edilen ve Arf Bio sermayesindeki paylann %4,98'ine tekabiil eden beheri\ﬁ;‘-‘;f,!; S Y
nominal deerdeki 5.241.000 adet (B) grubu paya 37.500.000 TL bedel ddenerek Arl’Bi’o‘nu_p AT
sermayesine istirak edifmistir. Izaliname tarihi itibariyla Arf Bio’nun ortakhk yapisi asag;fda )icq;%’ N RN
almaktadir: ‘ ::__“.f{}jn Pl

o \[\Serimaye Pay; | Sermaye Pay: | QyHaklu | ?
Adl—SuyadllUnv/ap/y - Pay Grubu (TL) > (%) S Lo




RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. ARF ; _ N
[ Girigim Sermayesi Yatirum Fonu A 100.000.000 93,02 93’02j
| Pardus GSYO B 5.241.000 4,98 4,98
TOPLAM 105.241.000 100,00 100,00

Arf Bio’nun 01.01.2021-31,12.2021 donemine iliskin ol
bagimsiz denetimden geemis {inansal durum tablosu ve gelir tablosu kalemleri agafida ver

arak TFRS uyarinca hazirfanmis ve

almaktadir:

Arf Bio Finansal Durnm Tablosu (TL) 31.12.2021
Diénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 44.793.091
Diger Alacaklar 149.933.850
Stoklar 1.144,733
Pesin Odenmis Giderler 1.003,799
Diger Dénen Varliklar 15162
Toplam Dénen Varliklay 196.890.635
Duran Varliklar

Yaurim Amagh Gayrimenkulier 4.415,000

Maddi Duran Varliklar

271.135,659

Maddi Olmayan Duran Varhiklar 29681
Pesin Gdenmis Giderler 44825
Diger Duran Varhiklar 8.955.115
Toplam Duran Varhkiar 284.580.280
Toplam Varliklar 481.470.915
Kisa Vadeli Yiikiimliitiikler

Kisa Vadeli Borclanmalar 3.849.023
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 24.580.017
Ticari Borglar 1.320.328
Diger Borglar 9.315.433
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 43,288
Ertelenmis Gelirler 1.774.302
Dénem Kari Vergi Yiikiimliliigti 6.043.572
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.193.589
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 48.119.754
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikter

Uzun Vadeli Borglanmalar 87.549.130

Diger Borclar

18,225,862

Uzun Vadeli Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yilkiimlilugi

H/ﬁ@;' i

3788634

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

138.704 £9

Toplam Yiikiimliiliikler v

()zkaynaklar e r

186 824,363

A2

T Arf Bio’nun esas s8zlegmesi
tamainy A Gruby pay salipfe
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olusmaktadir,
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Odenmis Sermaye 105.241.060
Pay Ihra¢ Primleri 32.239.000
Kar veya Zararda Yeniden Stmflandinimayacak Birikmis Diger -

Kapsamii Gelir 26.801.060
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandin lacak Birikmis Diger Kapsaml) -

Gelir 246.837
Gegmis Yillar Karlan/Zararlar (1.716.391)
Dénem Net Kar/Zarart 101.815.046
Toplam Ozkaynaklar 294.646.552
Toplam Kaynaklar 481.470.915

Arxf Bio Gelir Tablosu (TL)

01.01.2021-31.122021

Hasilat

21.158.507

Satiglarin Maliyeti (28.960/698)
Briit Zarar (7.802.191)
Genel Yonetim Giderleri (1.946.460)
Pazarlama Giderleri (93.903)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 302,728
Lsas Faalivetlerden Di Ber Giderler (650.999)
Esas Faaliyet Zarar (10.190.827)

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler®

142.155.660

Yaunm Faaliyetlerinden Giderler

(1.314.810)

Finansman Geliri Oncesi F aaliyet Kan 130.630.023
Finansman Gelirleri 3.180.922
Finansman Giderleri (4.865.493)
Vergi Oncesi Dinem Kari 128.965.452
Dénem Net Kari 101.815.046

TurkNet Detigim Hizmetleri A.S.

TurkNet, 06.07.1995 tarihinde fstanbul Ticaret Sicili Midirliigtine teseil olunaralk Kurulmugtur.,
TurkNer’in adresi Fulya, Torun Center, Biiyiikdere Caddesi, No:74, A/89 D, A Blok
Sisli/lstanbul’dur

TurkNet telekom pazarinda bireylere ve gesitii biiyiiklikteki kurumiara telefon, toplu internet,
Gzel sanal ag (IP MPLS VPN), veri nerkezi ve barindirma hizmetleri sunmaktadir, TurkNel,
bireysel miigteri segmentinde kullanicilara internet ve ses (telefon) hizmetlerini igeren tek paket
ile hizmet saglamaktadir. TurkNet, bireysel kullanicilarin ev ici iletigim ihtiyaglarim kargilayan

yitksek luzli ve kolasiz internet (ADSL/VDSL) ve telefon hizmetleri sunmaktadir. A};Lma:" o
TurkNet"in yiirtitmekte oldugu fiber optic alt yapi yatinmlari ile belirli bolgelerde l'lberj{ﬁiergt'"

hizmeti de sunmakiadr. 4

i

® llgili bakiyenin 142,139, 74741,

L -




- internet erigimi: ADSL, G.SHDSL, MetroEthemnet, yerel ve yluslararast kiralik devre.

VPN erisimi: Subeler/ofisler arast 5ze] sanal ag (IP MPLS VPN),

= Sabit telefon hizmetleri: Yerel ve tzak mesafe telefon hizmetleri, numara lasima ve
‘tahsisi (cografi ve cografi olmayan numaralar), toptan hat kiralama, ¢goklu hatlar,

- Veri merkezi hizmetleri: Alan kiralama {Co-location), sanal sunucu kiralama,
VPS/VDS, kesintisiz internet erigimi, back up veya depolama, loglama, email
websitesi barindirma, giivenlik yonetimi hizmetleri (sanal & yonetilen UTM),

24.12.2021 arihinde Pardus GSYO tarafindan TurkNet lletigim  Hizmetleri A.S. nin
sermayesinin %4,92 sine tekabiil eden 1.310.937 TL nominal degerli paylar 47.500.000 TL
karsihginda RE-PIE Portféy Yonetimi A.S. lot Tech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’ndan
devralmnustir. [zahname tarihi i tibarryla TurkNet'in ortakik yapisi agagida yer almakiadir.

e - Pay Sermaye Pay1 | Sermaye Pave Oy Hakla
Adi-Soyadi / Unvam Gruby?® (TDL.) ¥ (u}:) ¥ ¥ (%)
Cem Melmet CELEBILER A 7.840.000 29,40 29.40
Mehmet Jzzi CELEBILER A 2.720.000 10,20 | 19,20
Nedim Halet CELEBILER A 3.200.000 12,00 12,00
Yunus Sami CELEBILER A 2.240.,000 8,40 8,40
RE—PIE_ l?qnloy Ynneupn AS. lol B 9.355.730 35.08 35.08
Tech Girigim Sermayesi Yaurim Fonu
Pardus GSYO B 1.310.937 4,92 4,92
TOPLAM 26.666.667 100,00 100,00

TurkNet’in 01.01.2021-31.12.2021 donemine iligkin olarak TFRS uyarinea hazirlanmis ve
bagmsiz denetimden geemis finansal durum tablosu ve gelir tablosu kalemleri agagda yer

almaktadur:
TurkNet Finansal Darum Tablosu (TL) _ 31.12.2[)21
Diénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerieri 11.935.606
Ticari Alacaklar 40.720.635
Diger Alacaklar 296.063
Miisteri Sézlesmelerinden Dogan Varliklar 1.328.043
Stoklar 6.674.868
Pesin Odenmis Giderler 2.513.742
 Diger Déinen Varliklar 3.883.305
Toplam Dénen Varliklar 67.352.262
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 4,96().7:
Maddi Duran Varliklar 195.940.099
Kullanm Hakk: Varhklar 15_59'§{).5"‘-"
Serefive

%, A
” TurkNet esas sézlegmesinin 9 uncu maddbsi uyaringa, 7 kisiden olugan ydneitm kuralunun, 3 ityesi A Gru_bu.pfny:
sahipleri tarafindan, 2 tyesi B gl sghipleri taralindan, 2 tivesi ise her bir grup taralindan | iiye olmak {zere.,
ghsterilecek ve Kurumsal Yopetipi

Bi cerevesinde bagimeighk kritelerini tagiyan adaylar arasdan genel "

kurul tarafindan secilmektedit ergevesinde yonetim ke tlu bafham A Grubu, ytnetin kuruln baskan
yarduncisy ise B Grubu pg sifiiplesj-atafimdan posterilec ayju- i redir.
PARDUS GIRJEY SERM
i GLit
Kot O Noj 2 9

iersia




Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varlikiar

205.576.268
Pesin Odenmis Giderler 7.541.690
Toplam Duran Varhikiar 467.712.676
Toplam Varhklar 335.064.938
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4.083.216
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadel; Kisimlan 59.508.263
Ticari Borglar 175.199.055
Galsanlara Sagilanan Faydalar Kapsanunda Borglar 7.917.463
Diger Borclar 26.242
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimlaliikler 22,152,921
Kisa Vadeli Karsitikiar 12.840019
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 13.784,953

Toplam Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler

295,515,032

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar

63.332/446

Miigteri S8zlesmelerinden Dogan Yiikiimlaliikler 36.626,293
Uzun Vadeli Karsihklar 4.454.025
Ertelenmis Vergi Yiikdmliiltigi 7.882.349
Toplam Uzun Vadeli Yitkiimliiliikler 112,295,113
Toplam Yiikiimliilikler 407.810.145
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

26.682.189

Pay Sahiplerinin {lave Sermaye Katkilan

43.308.661

Paylara lliskin Primler

13.147.527

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis V eva Isletmeleri Iceren Birlesmelerin

59.750.091

Esas Faalivet Kar // lf

Cikisi
Kar veya Zararda chidcn Stniflandinimayacak Birikmis Diger (3.980.743)
Kapsamli Gelirler/(Giderler)
Gegmis Yillar Zararlar (37.771.166)
Net Dinem Kart 26.127.236
Toplam Ozkaynaklar 127.254.793
Toplam Kaynaklar | 535.064.938
TurkNet Gelir Tablosu (TL) 01.01.2021-31.12.2021
Hasilat | 607.258.897
Satiglarin Maliveti | (#12.448.536)
Ticari Faaliyetlerden Briit iar 194810361
Genel Yénetim Giderleri (389 7.33?9)_
Pazartama Giderleri (35.93_-2_4865); i
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (3.65@.4%4)_,
Esas Faaliyetlerden Diger Gelinldy™ 3504.348]
Esas Faaliyetlerden Diger%ed}!r : (13.33?{3:9“&6).5 .
N s | 5518270417

CaFiTal
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TFRS 9 uyaninca belirlenen deger diigiikltgts (zararlan) ve deger

disiklugi zararlarinm ; plaileri (-) (1.122.772)
Finansman Gideri Oneesi F azliyet Kan 54.059.932
Finansman Gelirleri 10.123,980
Finansman Giderleri {42.176.825)
Siirditriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kary 22.007.087
Siirdiiriilen Faaliyetler Diinem Kari 26.127.236

6.2.2. Ihrager tarafindan yapimakta olan yatirmm§armn miteligi, tamamlanma derccesi

cofrafi dafilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.3. ihraccinin yonetim organ tarafindan gelecefic yonelik snemli yatirnmlar hakk

ilrageyr baglayier olarak alman kararlar, Yapilan sézlesmeler ve dier girisimler

hakkmda bilgi:

Sirket’in 02/06/2022 tarih ve 2022/25 sayili ySnetim kuruly toplantisinda karara baglanan

02/06/2022 tarihli Sermaye Artaimimdan Elde Edilecek Fonuh Kullaninmna lliskin Yén

Kurulu Raporu uyarinca Sirkel’in sermaye artirim) yolu ile ihra¢ edilecek 55.000.000 Ti
nominal degerti (B) Gruby paylarimin ihrag ve halka arzindan elde edilecek fonun, halka arz
giderleri dissiildiikten sonra kalan kismmna iligkin planlanan kullamm yetleri asagidaki gibidir-

Meveut Yatinmmdan Kaynaklanan Borcun Odenmesi:

Pardus GSYO tarafindan, sermayesine %350 oraninda istirak edilmis olan ve fiili faaliyet k
giney enerji santrallerinden venilenebilir elektrik enerjisi dretmek olan Erham LEnerji'nin

%30 oramndaki paylarinm %30’si (toplam sermayenin %25%) 01.03.2022 tarihinde Pardus
GSYO rarafindan satin almmigtir. Béylelikle Pardus GSYO nun Erham Enerji sermayesinde

sahip oldugu paylarin oram %75% ulagmistir. Erham Enerji’nin %25%ine tekabiil eden payl
alig bedeli 3.035,250 Amerikan Dolar’dur. Halka arzdan elde edilen net gelirin 3.03

Amerikan Dolan witanindaki kisnn Erham Enerji'nin %25 oramndaki paylanmn alimindan

inda

etiin

onusy)
difier

annin
3.250

kaynaklanan borcun Sdenmesinde kullamlacakiir. S6z konusu deme tutan, halka arzdan Sirket

taratindan elde edilecek fonun yaklasik %40™ it olusturmaktadir (d6viz kuruna bagh olarak oran

degiskenlik gosterebilecektir. )

Yeni Girigim Sermayesi Yatirimy Imkanlarinn Finansmany:

Malka arzdan elde edilen net gelirin Erham Enerji paylaninin %25"Inin alinundan kaynakanan
borcun ddenmesi sonrasinda kalan kismunm asgati olarak %90’ 1un, Erham Lnerji’de yapilacak
sermaye artinmiyla Erham Enerji'nin sahip oldugu giines enerjisine dayali yenilenebilir enerji

kurulu giiciiniin artirlmasinda ve/veya glines enerijisi santrali portfSyti bulunan yeni strketlerin.. ..

Pardus GSYO biinyesine katiimasinda kullanuhmas: planlanmaktadir. ﬁz;‘»‘i: By
S8z konusu yatinm tutanimn, halka arzdan Sirket tarafindan elde edilecek fonllnﬁ.j;ak}il;‘ljcv'- R

%035ini olusturmaktadir (doviz kurwa bagh olarak oran degigkenlik g(’isterebilecekliiﬁ.)" ‘
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bilisim teknolojileri olmak lizere, biiytime potansiyeli olan sektdelerde faaliyet gosteren girigin
yalrimlannin finansmaninda kullamhnas: plantanmaktadur. Halka arzdan elde edilen fonun,
yukarida belirtilen borcun ddenmesi ve yeni girisim yatirimlarinn yapilmasina kadarki siirecte,
[11-48.3 sayili Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Digkin Esaslar Tebligi*nin 20, 21 ve
22 nei maddeleri bagta olmak fizere, sermaye piyasast mevzuatinda ver alan ve girisin
sermayesi yatiim  ortakliklariun portféy simrlamalarina tligkin  hiikiimler adiz Gniinde
bulundurularak degerlendirilmesi planlanmaktadir, |

=

ot

6.2.4. ihracglyla Hgili tesvik ve stibvansiyonlar vb. ile bunlarmn kosullari hakkinda bilgi:
Yoktur,

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alankar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de i¢erecel sekilde ilirager faaliyetleri hakkmda bilgi:

~Sirket Sermaye Piyasas: Kurul u'nun 08/04/2021 tarihli izni gergevesinde 16/06/2021 tarihinde
Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek A1 Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhigs A'S. ticaret
unvamyla kuculmustur. Sicket’in ticaret unvani, Sermaye Pivasas| Kurelu*nun 17/03/2022
tavihli  izni  gercevesinde Pardus  Girisim Sermayesi  Yatinm Ortakhigt A8, olarak
degistirilmistir.

Sirket’in faaliyet konusu; girigim sermayesi yatrimlari, sermaye piyasasi araglan ve Sermaye
Piyasast Kurulunca belirlenecek difer varlik ve islemlerden olugan portfiyii isletmek ve
sermaye piyasasi mevzuatinda jzin verilen difer faaliyetlerde bulunmakur, Sirket, Sermaye
Piyasas: Kurulu’nun 111-48.3 sayilt Girigim Sermayesi Yatrm Ortakhiklarma Ifiskin Esaslar
Tebiigt uyarinca bu Teblig’de tarmmlanan nitelikteki girigim sirketlerine yatinm yapmakiadir,
Sirket’in izahnamede yer almas: gereken [inansal tabla tarihj olan 31.12.2021 tarihi itibaryla
girigim sermayesi yatinmlarina iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:
| Erham Eneriji Uretim Sanayi ve Ticaret A_S.

- Ticaret Unvam Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticarel AS.
Kurulus Yeri Tiirkiye
Faalivet Konusu Yenilenebilir Encrji
Yahrim Tarihi 1 28.12.2021
Toplam Yatirmm (TL) : S9.8R7.438 TL
PARDUS GSYO’nun Sermaye Pay1/ Istirak Oram | 30,00
(%)w
PARDUS GSYO’nun Oy Haki ( %) 50,00
Finansman Yintemi Ozkavnak
| Cikas Tarihi Devam Eimekte

DMR Untu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende fhracat A.S. _ A NN
Ticaret Unvam DMR Unlu Mamuller Uretim r:;.‘(jldfr "I'_qp;j] n ’;-5
 Perakende ihracat A.S. i 1
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3 - ay orant ve oy hakki orani
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rFlsiurulu:s Yeri Tiirkiye
Faalivet Konusu Dondurulmug unlu manwller tretimi
Yatirun Tarili : 21.12.202]
Toplam Yatrim (TL) 45.000.000
PARDUS GSYO’nun Sermaye Payi/ Istirak Oram | 4.88
(%)
PARDUS GSYO’nun Oy Hakia (Vo) 1,88
Finansman Yéntemi OQubeaynak
kg Tarihi Devam Eimekie
Arf Bio Yenilenebilir Enerji Dretim A.S. ' '
Ticaret Unvam Atl Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S,
Kurulus Yeri Tiirkiye
Faalivet Konusu Yenilenebilir Enerji, Gitbre Uretimi ve Satrmi
Yatirim Tarihi 23.12.202]
Toplam Yatirim (TL) 37.500.000
PARDUS GSYO’nun Sermaye Payi/ Istirak Oram 4,98
(%)
PARDUS GSYO’nun Oy Hakla (V) 4,98
Firansman Yontemi Ozkaynak
Cikis Tarihi Devam Eimekte
TurkNet iletisim Hizmetleri A.S.
Ticaret Unvam TurkNet ifetigim Hizmetleri A.S.
Kurulus Yeri Titrkive
Faaliyet Konuso Telekomiinikasyon
Yaturm Tarihi 24.12.2021
Toplam Yatirim (TL) 47.500.000
PARDUS GSYO’nun Sermaye Pay1/ Istirak Oram 4,92
PARDUS GSYOQ'nun Oy Hakki (%) 4,92
Finansman Yantemi Ozkaynak
Chkis Tarihi Devam Etmekte

Erham Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Erham Enerji’nin ana faaliveti elektrik enerjisi tretim tesisi kurmak, igletmelere kiralamak,
tretilen elektrik enerjisinin migterilere  satigm saglamakir. Sirket yenilenebilir enerji
kaynaklarmdan giines enerjisinden elektrik tiretimi alaminda faaliyet gstermekte olup mevceut
durumda Isparta, Mugla/Fethiye ve Nigde’de yer alan Giines Enerjisi Santrallerine sahiptir.

Erham Enerji binyesindeki Isparta  GES Nisan/2016°da, Mugla/Fethiye’deki GES
Agustos/2016’da devreye alinmustir. Erham Enerji 31.12.2021 tarihinde Nigde Ili, Bor [lgesi,
Badak K&vi siirlart igerisinde Canak Mevkii'nde ver alan 127 ada 18-19-20-21-22-23-24
numaralt parseller tzerinde kurulu 7,113 MWp / 6,69 MWe glice sahip Giney Enerji
Santrallerinin (7 adet) 6.1 10.000 ABD Dolar + KDYV bedel fizerinden satin alinmas igin Alasa
Enerji Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret AS ve Bor Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret AS &
stzlesme imzalams olup, s6z konusu santrallerin devir ve ddeme islemleri 12.01.2022 Egjﬁhif’"

s |
itibariyla tamamlanmistir. S6z konusu satn alma sonucunda Erham Enerji bunyesmdchgune;& £

enetjisi santrallerinin kurulu gicii 11,4 MW'a ulagmugtir,
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Erham  Enerji’nin sahip oldufu Isparta GES'in Nisan/2026, Mugla/Fethiye GEST
Agustos/2026°ya ve Nigde’de yer alan GES’lerin May1s/2025°e kadar firettikleri elektrigi 13,
ABD Dolart cent/kWh sabit fiyatla sisteme satma hakk, bulunmakiadir,

b=

A=)

DMR Unlu Mamullcr Uretim Gida Toptan Perakende fhracar AS.

DMR Unlu Mamuller’e bslinme yoluyla devrolunan Simit Sarayr Yatinm ve Ticaret A8 nin
tretim operasyonlan olarak 2005 yilinda SamandlrafSancaktepe’de kurulmus olup, 3.600
metrekare kapali alana sahiptir. Fabrika ile baslica simit, pogiaca, agma, pizza, birek gib
iirlinlerin tiretinii saglanmaktadr.
16.08.2021 1arih ve 10388 sayill TTSG’de ilan edilen kismi béliinme ile sermaye artimy
sonucunda DMR Unlu Mamuller'in sermayesi 100.000 TL den 50.141.600 TL ye artinimug
olup, artirilan 50.041.600 TIL sermayenin  50.041.596.85 TL’si Istanbul Ticaret Sicil
Midirtiiziniin 545990 sicil numarasmda kayith Simit Sarayt Yatinm ve Ticaret A8 nin
aktifinde yer alan 30.041.596,85 TL toplam net mukayyet degerli aktifinde bulunan unlu
marmuller {iretim tesisi, fabrika arsast, binast ve mistemilatinin, 5520 saytlt Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 19/3-b ve 207nei maddeleri ile 6102 sayili Tirk Ticarel Kanunu'nun 159-179
maddeleri uyaninca kismi héliinme yolu ile sermaye olarak konulmas: ile kargilanmigur. Geriye
kalan 3,15 TL nin tamam: ise DM R Unlu Mamuller hissedan tarafindan nakden taahhiit edilmis
ve lamami tescilden énce ddenmistir.

Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim AS.
Arf Bio. 27.09.2016 tarihinde Ankara Ticaret Sjcili Miidiirlagiine tescil olunarak kurulmustur,

Arf Bio'nun enerji santrali, giibre iiretim yatrunlan, karbon kontrat, satig gelirleri ve giines
enerjist santrali yatirimlan dahilinde temel faaliyetleri agagidaki gibidir,

- Biyogaz enerji efektrik iiretim laaliyetleri

- Kati organomineral giibre iiretim faaliyetleri

= Swvi organomineral giibre tiretim faaliyetleri

- Sivi dékme (ambalajsiz) organomineral gitbre iiretim faalivetleri

- Giines enerjisi santrali (Hibrit GES) faalivetleri

- Karbon kontrat saus gelirleri
Arf Bio'nun {zmir/Odemis ilcesinde yer alan 4,8 MW kuralu giiclindeki bivogaz tesisi ile
biyiikbas hayvan atii ile cesilh bitkisel/hayvansal girdileri {musir silaji, patates yesilt vb.)
kullanarak elektrik firetimj gergeklesticmekiedir.
Arf Bio'nun tiretim lisanst 2018 yilindan 2067 yilna kadar gegerli olacak sekitde 49 }’l“'l.‘)lgfbf_f?'
stireyl kapsamaktadir, Arf Bio Odemis’te bulunan biyogaz elektrik santralinde ilk dénere>-

firetimini 31 Fkim 2018°de gerceklestirmistir. Séz konusu deneme liretimi sonras: 4,8_,;;&4\&5] }Jf;f’ff LI -
tesisin gegici kabulu yapilnusur. Tesiste her biri 2,4 MW kapasiteli birbirine par_allé! iki; at” .|,

neveuttur. 1 Ocak 2019 tarthinden itibaren yaklagik 2,4 MW kapasiteli birinci leim"de-Vrl_‘é}ﬁ :
alinmistir. Mart 2020 déneminde
alimnusguor. Arf Bio YEKDE

leviete satma hak RlIr. o

klagik 2.4 MW kapasiteli tesisin ikinci kismm ciew;\ye
una dahil olup, iirettigi elekirigi YEKDEM kapsammda: =3+




Arf Bio’nun Odemis’te bulunan biyogaz tesisinde giibre firetimine yinelik yatirrmlar
bulunmakeadir. Organik kskenli bitki ve siit ine@i diskilarindan hem enerji elde hem de atklany
topraga kazandinlarak ¢evrenin korunmasini saglamaktadir, Sirket 2021 yilinda organomineraf
glibre Gretim lesisi yatinmuna baslamis olup, giibre tiretim tesisj ile birlikte meveut iesis entegre
bir yapiya kavusmustur.

(=

TurkNet fletisim Hizmetleri AS.

TurkNet telekom pazarinda bireylere ve gesitli biiyiikkikteki kurumiara telefon, toplu interne,
Ozel sanal ag (IP MPLS V PN), veri merkezi ve barmdirma hizmetleri sunmaktadir, TurkNet,
bireyse! miisteri segmentinde kullamailara internet ve ses (telefon) hizmetlerini igeren tek paket
tle hizmet saglamakiadr, TurkNet, bireysel kullanictlarm ev igt Hetisim ihtiyaglarm karsilayan
viiksck hizlt ve kotasiz internet (ADSL/VDSL) ve telefon hizmetleri sunmaktadir. Ayﬁca
TurkNet’in yitriitmekie oldugu fiber optic alt yapr yatirmlan ile belirli bslgelerde fiber internt
hizmeti de sunmaktadir.

- TurkNet’in ayrica kurumsal ve toptan satis segmentlerinde sundugu hizmetleri de
bulunmakta olup, ana iiriin‘hizmetlerine iliskin detay bilgiler agafrdaki gibidir;
- Internet erisimi: ADSL, G.SHDSL, MetroLthernet, yerel ve uluslararasy kirahk devre
- VPN erisimi: Subeler/ofisler aras; ézel sanal ag (IP MPLS VPN)
- Sabit telefon hizmeileri: Yerel ve uzak mesafe telefon hizmeteri, numara tasima ve
tahsisi (co@rali ve cografi olmayan numaralar), toptan hat kiralama, ¢oklu hatlar,

- Veri merkezi hizmelleri: Alan kiralama (Co-location), sanal sunucu kiralama,
VPS/VDS, kesintisiz internet erigimi, back up veya depolama, loglama, email /
websitesi barindirma, glivenlik yénetimi hizmetleri {sanal & yénetilen UTM)

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devant eden onemli nitelikte iiviin ve hizmetler ile séz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama
hakkinda ticari sirm agiga cikarmayacak nitclikte kamuya duyurulmus bilgi:
Yoktur.

7.2. Baghea sektérter/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ihragemin bu sektirlerdeki/pazariardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:
Sirket’in faalivet konusu, girigim sermayesi yaunmlari, sermaye piyasas araglarl ve Sermaye
Piyasast Kurulunca belirlenecek diger varlik ve iglemlerden olusan portfoyii istetmek ‘ve
sermaye pryasast mevzuatmda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmaktir. Sirket, Sermaye

Piyasast Kurulu'nun I11-48.3 sayilr Girigim Sermayesi Yatirum Ortakliklarina iligkin Esaslar

Tebligi uyarinca bu Teblig’de tamimlanan nitelikteki girigim girketlerine yatirim yapmaktadir:
£ .

Sermaye Piyasasr Kurulu, 06.0
girisim sermayesinin bir vatirimlortaklr gt seklinde kurulabilmesinin yolunu agnug ve bu sekilde
kurulan girisim sermayes terinin gelirleri kycumiar vergisi ve gelir vergisi stopajindan

istisna edilmiistir. / ;
Tt , .
q

1993 tarihinde yayimlanan Seri: VHI, No:21 sayili lébh giyle: .
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06.12.2012 tarihli 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda hazirlanan SPK’nun [1]
48.3 sayih Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarma itiskin Esaslar Tebligi ise 09.10.2013
tarthinde yayimlannug olup, GSYO'lara igkin meveut yiriirlikteki mevzuaty teskil etimektedir.

—_—

Bununla birlikte SPKn ile Tiirkiye’de ilk defa girigim sermayesi yatiim fonlarina iliskin yasa
altyapt da olusturulmus ve bu fonlarn kurulmasina, faaliyeilerine, nitelikli yatirimetlara
satisina ve faalivetlerine iligkin esaslar ayrintili olarak diizenlenmistir.

Tirkiye’de kurulan ve faaliyet izni alan girisim sermayesi yatinm orlakliklar, Sermayve
Piyasasi Kurulu'nun I111-48.3 sayth Teblif esaslarina davalr olarak girigim sirketlerine yatinm
yapabilir, girisim sirketlerinin yOnetimine katdabilir, bu sirketlere dantgmanhik  hizmet
verebilir, portibylerini ¢esitlendirmek amaciyla ikinei el piyasalarda iglem gbéren sermaye
piyasasi araglarma ve para piyasasi araglarma yatinm yapabilir, bir yildan kisa vadeli olanlar
i¢in en son bagimsiz denctimden ge¢mis mali tablolaninda yer alan &z sermayelerinin yarnsim,
biF vil ve daha uzun vadeli olanlar igin Oz sermayelerinin ikj katin1 asmamak kaydiyla
bor¢lanabilir.

Torkiye'de kurulu girisim sirketlerine yatirim yapmak lizere yurtdiginda kurulan girigim
sermayesi fonlarma yaunim yapabilir. Ancak bu yatnimlardan kaynaklanan riskin yatirima
yonlendirilen anapara miktan ile sinirli olmas) gerekmektedir.

Tiirkiye’deki girigim sermayesi [aaliyetlerine yonelik olarak damsmanhk hizmeti vermek iizere
yurtiginde ve yurtdisinda kuruha damgmanhik girketlerine ortak olabilir.

Yurtiginde kurulu portfoy yonetim sitketleri ile vurtdisinda kurulmakla birlikte faaliyet
kapsami sadece yurticinde kurulu girisim girketleri olan portfoy yonetim sirketlerine oriak
olabilir,

Sirket’in ana faalivet konusu olan girigim sermayesi yaurumlarina iligkin olarak Tiéirkiye’deki
son donem egilimlerin mcelendigi KPMG Tiirkiye taratindan hazirtanan *Girigim Ekosistemi
Yaurimian Raporu’na'' gore 2021 yiliin i1k 9 ayltk doneminde Térkiye Girigim Ekosistemi
185 islemle 2020 yvilinda gergeklegen toplam islem sayist olan 155 islemin {izerinde bir sayiya
ulagmistir. Toplam islem biiyitkltigii olarak bakildiginda ise 2021 yuinin itk 9 ayhik déneminde
gergeklesen islemlerin haemi 1,32 milyar ABD Dolan otup, bu tutar 2020 yvilinda gergeklesen
islemlerin toplam hacmi olan 1432 milyon ABD Dolar’nin oldukga tizerindedir. Ceyreklik
olarak bakildifinda ise 2021 "in tigiineii geyreginde Tiirkive Girisim Fkosistemi, ikinci geyrege
kiyasla islem hacminde difsii yasansa da islem sayisinda 68 islemle geyreklik olarak islem
sayisinda rekor seviyeye ulagmuy ve yaturmmlari toplam iglem haemi 90,7 milyon ABD Dolar
olarak gergeklesmistir. 2021%in igiincii ceyrefiinde iglem hacmi bakimindan en fazla yatiim
¢eken alanlar e-ticaret, teslimat & lojistik, mobilite, enerji ve pazaryeri olmustur,
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Girigim Sermavyesi Yatirimfarinmin Ceyrekiik Dénemlerde Detay
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Son yillarda, dinyada oldugu gibi Tirkiye'de de satin alma ve birlesme olarak dogrudan
yatmmlarmn itici giicli olan girisim sermayesi sirketlerine/isine ve onlarn gerceklestirdigi
yatirmlara 1lgi aris egilimindedir. Deloitte Tiirkiye 2021 Yili Birlesme ve Satn Almalar
Raporu'na'? gore kiiresel birlesme ve satm almalar kiiresel ekonomideki canlanma, likidite
fuzlast ve agilama oranlarindaki artis ile dnemli bir ivme kazanmig olup, Diinyada gériilen bu
geri doniigtin Tirkiye’ye yansimast daha sinirli kalmakia birlikte hem islem adedi hem de islem
hacmi 2020 ye gore artig gistermistir. 2021 yrhnda Tiirkiye’de 390 adet birlesme ve satn alma
islemi gerceklesmis olup, bu sayr 2020 yilinda gergeklesen 304 istem sayisinm %283
lizerindedir. Toplam islem hacmi ise 2020 yilinda 9,0 milyar ABD Dolar olarak gerceklegirken,
2021 yilmda %12,2 oraminda artislar 10,1 milyar ABD Dolan olarak gergeklesmigtir.

Tirkiye'de Gergeklegen Satin Alma Bihyikligii
{Milyar Dalar)
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Tiirkiye'de Gergeklegen Sztin Alma Islem Says
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2021 yilinda birlesme ve satin almalar pazannin géiriiniimiing, finansal yaunmerar (girisim
sermayesi yatinm ortakliklan, melek yatinmeilar, fonlar vb) tarafindan gergeklestirilen islemiery
belirlemigtir. 2021 yilmda gergeklesen iglem adedinin yaklagik %634 finansal yatrimeilar
tarafindan gergeklestirilmigtir.

2021 yilinda yabanci yatirmerlarin islem hacmi 2020 yilina g6re %28,3 oraminda artarak 4.6
milyar dolardan 3,9 milyar delara, yabaner yatimmerlartn toplam islem hacmindeki payi ise
2020 y1hnda %31 den 2021 yihinda %38’ yiikselmistir. Islem sayisi agisindan bakidigimda ise
2021 yvihnda yabanc yatrimeilarin isiem sayisi 2020 yihna gére %4,9 oraninda artarak 82
islemden 86 isleme yiikselmekle birlikte, yabanci yauruncilarin toplam islem sayismdaki payt
2020 yilinda %27 den 2021 yilinda %22’ ve gerilemistir.

Yerli ve Yabana Yatirnmellarin Satin Alma
islem Hacimleri (Mifyar Dolar)




Yerli ve Yabanc: Yatinimeilar Satin Alma
Islem Sayilars
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2021 yrlinda yabaner yatrimettarm Tirkive’de birlesme ve satin almalar toplam islem hacminin)
%62°si Kuzey Amerika ilkelerinden, %29’y Avrupa filkelerinden, %7’si Asya-Pasifik
iilkelerinden, %2 si ise Korfez iilkelerinden saglanmisnr. Islem sayilan acisindan bakildiginda
ise yabancr yatmmetlarn 2021 yihnda Tiirkiye’de birlesme ve satin almalar toplam islem
sayisimn %49'u Avrupa ilkelerinden, %37'si Kuzey Amerika titkelerinden, %871 Asya-Pasifik

llkelerinden, %6’ s1 ise Kérlez iilkelerinden saglanmugtir.

Yabana Yatinmlarin Birlesme&Satin Alma islem Hacmi Dagilimi (2021)
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Yabanc Yatmimlann Birlesme&Satin Alma Islem Sayist Dagihimi (2021)
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Tiirkiye'de meveut durum itibartyla paylan Borsa istanbul’da islem goren 6 adet girigim
sermayesi yatnm ortakhgr bulunmakia olup, s6z konusu ertakliklara iliskin bilgiler asagida
tabloda 6zetlenmektedir:

_ Ozkaynakiar - Piyasa Degeri Piyasa Degeri
Unvam (31.12.2021) | OzkaymakPayi | (3?3.12.‘20%1) i Payi i
Gozde GSYO A.S. 11.417.897.895 81,90% | 3.484.250.000 53.86%
ls GSYO A §. 275.530.489 1.98% 621.855.158 9.61%
Verusaturk GSYO A.S. 1.513.928.759 10,86% | 1.284.400.000 19,85%
Hedef GSYO A S. 511.778,259 3,67% 729,600.000 11,28%
HUB GSYO A S, 200.713.857 .44% 273.000.000 4.23%
RHEA GSYO A S, 21.921.440 0,16% 76.036.500 1.18%
TOPLAM 13.941.770,699 100,00% | 6.469.141.658 100,00% |

Pardus GSYO halka acildiktan sonra 31.12.2021 tarihli finansal cergevesinde, halka agtk
girigim sermayesi yatnm ortakliklam arasinda 354.164.249 TL tutarindaki Ozkaynagicile
Gzkaynak biiyiikliigii kapsammda sekidrinde %2.54 pay ile 4 Gncii sirada yer alacakngf T

Pardus GSYO'nun faaliyet gdsterilen sektirdeki avantaj ve dezavantajlan ba;:hca% asdﬁlgfz‘ig__
stralanmugtir: N
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Avantajlar




- Dahil oldugu grup yirketlerinin arasinda arac) kurum (A1 Capital) ve portfdy yonetim sirket
(A1 Portfdy) bulunmasi nedeniyle genis bir i afina sahip olinas

- Diusiik maliyetli y8netim anlaytgina sahip olmasi

- Yiiksek getirili ve verimli alanlarda yatinmlar yapmasi

Dezavantajlar

- Yakin zamanda kurulmug olmasi nedeniyle sektériinde yeni sirketlerden olmasi
- Diigiik sermayeye sahip olmas

- Yeni yatirmmlar icin nakit ihitvaci olmas

7.2.2. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihracoimin net

sabig tutarimin faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gire dagilimi hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dnemleri itibariyla hasitaumn dagihm)
agagidaki tabloda gosterilmektedir:

—

16.06.2021-31.12.2021 (TL}) Huisilat Tutan | Hasilat Payi (%)
Finansal vatirimlar sercede uyoun deger fark: peliri | - 163.623.804 92,37
Hisse senetleri salis hastlat1 (net) 11.603:11]) 6,35

Para piyasasi islemlerinden gelicler (net) 1.921.413 1,08
Toplam hasilat 177.148.328 100,00

Sirket 16.06.2021 tarihinde [stanbul Ticaret Siciline tescil edilerek kurulmus olup, Sirket’in
16.06.2021-31.12.202]1 ddneminde hasidatmin  biylik bolimint (%92,37) Sirketin
portfdyiinde butunan girisim sermayesi yatmmiarinim gergefie uygun degerlerinde meydana
gelen artig sonucunda olugan finansal yaimmlar gergee uygun deger fark: gelirlerinden
olusmaktadir. Ihragginn faaliyetleri sivket merkezinin de bulundugu Marmara Bolgesi'nde
gergeklestinilmekte olup, bu kapsamda Sirket’in hasilatimn tamami da bu cofirafi bolgede
gerceklesmistir.

Net satiglar igerisinde stki dilzeniemeye tabi olmayan iilkeler, idari birimler veya ¢evrelerde
kurulu sirket veya kurulusglar tizerinden gergeklestirilen satis bulunmamaktadur.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumuy
hakkmda bilgi:

isbu Izahnamenin “Risk Faktbrleri” baghkh 5. béliimiinde Sirket’s ve faaliyetlerine iligkin
riskler, Sirket’in iginde bulundugu sektire iligkin riskler, ihrag edilecek paylara iliskin riskier
ve bu kapsam digimnda kalan diger riskler ile bu risklerin olasi etkileri detayli olarak
aciklanmugtir.

7. 4 Ihraqcmm tlcarl laalwcilerl ve I(arlthgl acl.smdan nnemh olan patent, lisans, amal-\ff._,,-,..-

Yoktur. {i

'R“

5. ihrac;g:mm reckabet konum iliskin olaralc yaptlgl aglklamalarm dayanapn: ‘:\ S
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Soz konusu agiklamalardaki veriler ve degerlendirmeler agagidaki kamuya acik kaynaklardan
derlenmistir.

o KPMG Girisim Ekosistemi Yatinmlar Raporu,

(https://assets.kpmg/content/dam/kpma/te/pd /202 1/11 Hturkish-startup-investments-review-202 | -
q3.pdf, crigim farihi 16/03/2022)

KPMG, Adres: Is Kuleleri Kule 3, Kal:2-9 Levent, 34330 Istanbul, Telefon: +90 212 316 6
00, hups:/home kpmg/tr/i/home.himl

=

* Deloitte 2021 Y1l Birlesme ve Satin Almalar Raporu,

(htlps:f/wwa.dc]oiite.comflrltr/pagesfmergers—and-acquisitions;’arlicles/annual—lurkish—ma»
review-2021.hm! erisim tarihi 16/05/2022)

Deloitte, Adres: Deloitte Values House Eski Biyitkdere Cad. Maslak No:l 34485
Sanyer/Istanbui, Telefon: +90 212 366 60 00, hitps://www2.deloitte.com/ir/tr.html

. [Finnet,

FINNET Elektronik Yayincthk Daia Iletisim Sanayi Ticaret Lid. $ti., Adres: Yildiz Teknoloji
Gehstirme Bélgesi Teknopark YTU Davutpasa Kampiisii D2 Blok, Ofis No: 1B02 34220
Esenler / ISTANBUL, Telefon: +90 212 556 74 78, www. finnet.com.tr

s KAP

KAP, Kamuyu Aydinlatma Platformu, Reyitpaga Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4
Emirgan, 34467 Sanyer / Istanbul, Telefon: 444 0 655, www . kap.orgty

7.6. Personclin ihra¢eiya fon saglamasim miimkiin Kilan her tirlii anlagma hakkinda
hilgi:

Yokur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dlciide ctkilemis veya etkileycbilecek, ise ara
verme fialine iliskin bilgiler:

Yoktur,

8. CRUP HAKKINDA BILGILER

S.1.10 hragginin dahil eldu@a grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular l,
ithraceiyla olan iliskileri ve ihra¢cmn grup icindeki yeri: i

Pardus GSYO’nun lider sermayedars ve Sermaye Pivasas1 Kanunu’nun 26 nci maddesn'“_": '
gercevesinde yGnetim kontroliine sahip ortafn Murat GULER’dir. Murat GULER. Pardusf "
GSYO'nun sermayesinde %23 aranmda pay sahibi olan Giiler Holding’in sermd csmde El
yinetint kurulu fiyelerinin yarism aday gosterme imtiyazim saglayan (A) grubu pdyi.mn. o *
tamamtna sahiptir, Gitler Holding®in jzahname tarihi itibariyla ortakitk yapisi asagida: ytr
almakiadur.
Giiler Holding’in Or taklﬂcamj"
Ortagm Adi Soyad: LT
v

Sermaye Pay: / Oy Hakla
Tzalingme Tarihi itibariyla

AS.

Flaza _
TANBUL
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Pay Sermaye Pay Sermaye Pay Oy Hakk:
Grubu" (TL) (%) (%)
e A 75.000 - B
Murat GULER B 335000 0,25 0.25
Diger/Hatka Acik B 1 19.700.000 99,75 99,75
TOPLAM 120.000.000 100% 100%.

o

Giiler Yatinm Holding A.S. paylan Borsa Istanbul*da islem pdren halka agik ortakh
statiisiinde otup, Guiler Holding’in faaliyet konusu bagta sermaye piyasalarnda taalive! gostere
girketler olmak, ancak bunlarla siirh olmamak iizere, kar yaratma yetenegine. vey
potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktir. Buna uygun olarak,
Giiler Holding meveut durumda Pardus GSYO ve istirakleri disinda, Al Capiltal, Al Porl[&y
RTA Laboratuvarlan, ICG Finansal, Al Yagam'in sermayelerine dogrudan veya dolayl: olara
olarak istirak etmistir.

==

Ca)

Al Capital Yatirim Menkud Dederler A.S.

Al Capital, 1990 yilinda Istanybu] Tiirkiye’de Form Menkul Degerler A.S. adiyla kuruimu
olup, ticarel unvani énce Credit Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S. olarak daha sonr
ise A1 Capital Menkul Degerler A.$. olarak degigtiriimis ve son olatak yapilan ticaret unvani
degigikligiyle A1 Capital’in ticaret unvam A1 Capital Yaunm Menkul Degerler A.S. olarak
degigtirilerek 27.05.2013 tarih ve 8828 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.
Al Capital’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaknr.

[

AT Capilal’in izahname tarihi itibaryla ortakhik yapisi asagidaki tabloda gésterilnistir:

Al Capital’in Ortakhk Yapisi
N Sermayedeki Payr
Ortagin Ticaret Unvan/Adi Seyadh Graba® | Totar (TL) Oran (%)
] A 6.072.000 6,07
Giiler Yatunim Holding A.S. 5 37.953.000 37.93
. A 1.4352.000 1,45
FCG Finausal Damsmanhik A.S B 3.53.000 $.55
Lo . A 5.676.000 5,68
Ria Laboratuvarlart Biy. Ur. [lag¢ ve Mak. San. Tic. A.§. B 37324.000 3731
Fatma KARAGOZL () B 3.000.000 3,00
TOPLAM 100.000.000 100,00

*

ICG Finansal Damismaniik A.S.

& :
" Giiler Yaunm Holding A.S."nin esas sozlegmesinin 8 nei maddesing gore, Giler Yatmm Holding A.S}fnin [
fiyeden olugan ydnetim Kurulunun yansi (3 ilye) A Grubu pay sahiplerinin gosterecedi adaylar arasmdanfg;en&_ S
kurul tarafindan segiimekiedir. A Grubu pgvlarm bagkaca bir imtivazs bulunmamakiadir, R = Fr A3
" AT Capital esas sézlesmesinin 9 uncu mpddesine gire 6 iiyeden olugan yanetim kuruolu dyelerinin 4 (dért) ta e
A grubu paylacin cogunluguna sahiy pay ahiplerinin gbsterecegi adaylar arasindan, (iki) tanesi 3 grubu paylarn, . B
gogunjuguna sahip pay sahipleripity ghsperecedi adaylar arasindan en fazla 3 (iig) wil igin genet kurul tarafindan  ~+ -+
secilir. Ayrica esas sizlesmenin 42 naddesine gore A u paylarin genel kmjul toplantslaninda 15 oy hakk:

fee? ISTANBUL
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ICG Finansal 12.02.2018 tarihinde istanbul’da kurulmugtur. iCG Finansal’m ana faaliyeti
kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine jstirak etmek, verecedi vatirtin
kararlart dogrultusunda kaynaklart kanalize ctmek, yatinm, finansman, organizasyon v
yonetim konularinda damsmanhk yapmakur, [CG Finansal'm izahname tarihi itibariy]
ortaklik yapist agagidaki tabloda gasterilmistir:

[ ¢’

ICG Finansal’in Ortaklik Yapisi

Sermayedcki Pay:
Ortagin Ticaret Unvany/Adi Soyadi Grubu's Tutar (TL) Oran (%)
Giiler Yatrim Holding A S (51 18.0400.000 50,0
A 20.000 0,1
e B 1.900.000 9,5
Murat Giiler C 40.000 0.2
D 40.000 0,2
Toplam " 20.000.000 100,0

RTA Laboratuvarlar: Biyolojik Uriinler Hlag ve Makine Sanayi Ticuret A.S.
RTA Laboratavarlan 13.05.1996 tarihinde kurulmus olup, ana faaliyet konusu insan ve hayvan
sagligimda kullandan her tiirlii agi, serum, antijen, mikrobiyolojik test kitleri ve genetik firiinier
gibi biyolojik iiriinler ile kimyasal maddelérin imalat, ihracat ve ticareli konularinda faaliye
adstermektir.

RTA Laboratuvarlan’mn ortaklik yapisi asagidaki tabloda glsteriimigtir:

RTA Laboratuvarlar’’rmm Ortakhk Yapis
o ' Sermayedeki Pay:

Ortagin Ticaret Unvam Grubu® Tutar (TL) Oran (%)
[CG Finansal Danigmanlik A.S g igg;;gggg i%f‘}
Taoplam 7.392.323,59 17,23

_ . A 2.874.240,00 6,69
Giiler Yatirnm Holding A.S. B 2.363.650,15 5.50
Toplam 5.237.891,15 12,19
Diger/Halka Agik B 30.339.998,26 70,61
Toplam 42.970.214 100,60

p/

sbzlegmenin H in¢i maddesi gergevesinde B Grubu paylanin genel kurul toplantilarinda 15 oy hakk: imtiyset, 15

. T
inci maddesine gore C Grubu paylarin donen net kanindan %5 kanuni yedek akge ayrildiktan sonra kalan toplam| . )
karm ) 5%ini, karim dagiuilmas: halinde alma hintiyaz, D Grubu paylarm ise esas stzlegmenin 17 nei maddesite - .+

tercevesinde, Sirker'in iffastan bagka bir seheple genel kurul tarafindan 1asfiye karari ahnmasi hatinde, D Grubu
pay sahiplerinin &zl kurulu tarafindan yapilacak toplantida tesih ve tastive karann: onaylamasi halinde gegerli
olmas: yoniinde imtiyazi bulunmaktadar, E Grubu paylarin ise herhangi bir imtiyvazr yaktor,
* RTA Luaboratuvarlart esas stz 7 nci maddesi gergevesinde, 3 dyeden olugan yanetim kurutunun iki
tiyesi A Grabu pay sahipleri tara sderilecek adaylpg arasinday
2sas sozlesmenin 9 uncu miadedesk ! A5
ise genel kuryl toplanttlarinda ] sy hakk —
s,

fer FAnBUL
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& o |
:.?" ' ‘\'_: -
" 1CG Finansa! Damgmanbk A.S.’nin esas sdzlesmesinin 7 nci maddesine gbre Sirker'in -3 u)'ederg;;nltxsgrr;
yonetim kurulu Oyelerinin tamami A Grubu pay saltiplerinin gilsterécedi adaylar arasindan segilmektediy. Esgs]- -




Al Portféy Yonetimi A.S.

Al Yasam Bilimleri {la¢ Tani Biyoteknoloji ve Sanayi A.S.

Al Yagam Bilimleri llag Tam B1yoleknolojl ve Sanayi Anonim Sirketi 17 Aralik 2019 tarihinde

Kocaeli’nde kurulmugtur, Sirket'in ana faalivet konusu beseri veteriner tababeite kutlanilan her

tidrldi ags, serum, antijen mikrobiyolojik test kitleri ve. genetic {irfinler gibi biyolojik tirtinler il
kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticaretini yapmaktir,

[}

Sirket’in merkezi, GEPOSB inonii Mah. Balgik Kayit Yolu Uzerin GEPOSR f¢i Cumhuriye
Cad. No:3 Gebze Kocaeli adresindedir.

p—+

Sirket’in izakname tarihi itibariyla ortakhik yapisi agafidaki tabloda g&sterilmistir:

Al Portfty 25.06.202] 1arihinde {stanbul ticaret siciline tescil otunarak kurulmug olup, faaliyet
izni ve yetki belgesi verilmesi talepleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 10.02.2022
tarihinde olumly kargilanmistir. Al Portfoy’lin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi
Kuruhe’nun itgili mevzuat hitkiimleri gergevesinde yaurnn fonlarinin kuralmas: ve yonetimidir.

AT Portfy’iin izahname tarihi itibariyla ortaklik yapisi agafidaki tabloda gosterilmistir:

Al Yasam Bilimleri flag Tan: Biyoteknoloji ve Sanayi A.S.’nin
Ortakhik Yapisi
Ortagm Adi Sayadi / Tiearct ' Sermave Payr
Unvam Sermaye Payi (TL) Sermaye Pay: (%)
RTA Laboratuvarlars 330.000 35,00
Umit FIRAT 270.000 45,00
TOPLAM E 600,000 100,00

| RTA Laboratuvarlar’mn Ortaklik Yapisi
Ortagin Adi Soyads / Ticaret Sermaye Pawn
Unvam Sermaye Pavi (TL) Sermaye Payi (%
Murat GULER 3.001.200 50,02
| Giiiler Holding 2.998.800 49 98
TOPLAM 6.000.000 100,00

8.2.1h ra¢eimm dofrudan veya dolayh Snemli bagh ortakhklarimn dékiimii:

Yoktur,

9.1.1. Izatmamede yer al
finansal kiralama ynlu/il

3717’3.4 ' i)
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yonetim kurule karars nyarmea ihraeer tarafindan cdinilmes; planlanan dnemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

—_

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi olan 31.12.2021 1arih
itibariyla lverhangi bir maddi duran varhig bulunmamaktadir.

9.1.2. Ihragginm maddi duran varhklarmin kullanimini. etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kistlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutartary hakkmda bilgi:
Yokiur.

9.1.4. Maddi duran varhklarm rayi¢/gergefie uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandig defer tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2. Maddi eplmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihraga bilgi dokiimanmda yer almas: gercken finansal tablo dinemleri itibariyla
thraceim sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket'in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibanyla maddi olmayan
duran varh bulunmamaktadr.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarmn, ihrageinm faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimlihk derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. Isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmas halinde, ihra¢q
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla bu varhiklar icin
yapilan gelistirme harcam:ilarinin detayr hakkinda bilgi:

Yolktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarm rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandsfin de@er tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarm kullamimm veya satigrm kisttlayan sizlesmeler

veya diger Jusitlayiey hiikiimler hakkmnda bilgi: sl

i,

Yoktur,

[

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde gerefiye kaleminin bulunmasi fgnlmde |

L

edinimine vol a¢an islemler hakkindz hilgi: ) BN

Yoklur.

ihrager bilgi dokiimaninda yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibartyla ;.;‘%‘réfi&é |

fleyda [ﬁ k
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal darum:

(]

10.1.1. ihraceinm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyl

finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degigiklikler ve bu
degisilliklerin nedenleri;

Sitkel'in 6zel bagimsiz denctimden gegmis 31.12.2021 tarihinde sona eren doneme iliskin
finansal darum lablosuna asagida yer verilmigtir.

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2021
Dinen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 745111
Diger Alacaklar 26.386
Pesin Odenmis Giderler 365
Diger Dénen Varliklar 4.025
Toplam Dénen Varlikiar 773.887
Duran Varhkiar
Finansal Yatimlar 353.511.262
Pesin Odenmis Giderler 699
Toplam Duran Varliklar 353.511.961
Toplam Varhklar 354.285.848
Kisa Vadeli Yiikiimlalilkler
Diger Borglar 33.560
-ligkili Taraflara Diger Borglar -
-Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borelar 33.560
Caliganlara Safilanan Faydalar Kapsaminda Borglar 80.006
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimlittikler 113.566
Uzun Vadeli Yiikimliilikler
Uzun Vadeli Karsihiklar 8033
-Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 8.033
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.033
Toplam Yitkiimliliikler 121,599
Ozkaynaktar
Odenmis Sermaye 120.000.000
Digier Yedekler 21.000/000
Paylara iligkin Primier 36.000,000
Donem Net Kan/Zaran 177.164.249
Toplam Ozkaynaklar 354.164,.249
Toplam Kaynaklar 354.283.'333‘ s

31.12.2021 tarihi itibariyla Sirket’in dénen varliklan bliyiik sl¢iide (toplam dénen vmhklann .
finda izlenen 740.282 TL tutarmdaki bmzsa para ‘
- 1 e 7.;.‘:. j "

%95.6%s1) nakit ve nakit benzerleri
piyasasindan alacaklardan olus

X TANBUL
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girigim sermayesi yatirimlar olugturmaktadir. 86z konusu finansal yatirnmlar gergege uygu
deferi ile Sirket bilan¢osuna yansitilmakta olup, her bir girisim sermayesi yaurinu bazinda
duran varhiklar alunda izlenen finansal yatimlarm gergegie uygun degierd agafrdaki tabloda ye
almaktadir:

=

=

Girisim Sermayesi Yatinmlar: (TL) 31.12.2021 ‘
Erham Enerji 145.913]021
DMR Unlu Mamuller 62.818.459
Arf Bio 83.406,841
TurkNet 61.372/,941
TOPLAM 353.511.262

Erham Enerji'nin 31.12.2021 tarihi itibaryla  Sdenmis sermayesi 3.626.030 TL olup,
sermayesindeki paylann %350°si 28.12.2021 1arihinde Pardus GSYO tarafindan 29.943.729 T
karsih@inda satin alinnmgtir. Daha sonra, Erham Enerji’nin sermayesi 13.01.2022 1arihinde
Istanbul Ticaret Siciline tescil edilen nakit sermaye artiruni ile 3.626.030 TI den 35.000.000
TL'ye gikaridnug olup, Pardus GSYO siz konusu sermaye artrimuna Erham Enerji
sermayesinde sahip oldugu payr oramnda kanlmisur.? Meveut durumda Erbam Enerji
blinyesindeki giines enerjisi santrailerinin kurulu giicti 11,4 MW’ ulagnustur.

Sirket’in, gergege uygun deder farki kar/zarara yansilan girisim sermayesi yatinmi olarak
siuflandirdh@ Erham Enerji’nin gergefe uypun degeri Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanan 22.02.2022 tarihlj degerleme raporu ile belirlenmis olup, stz konusu
degerleme raporu ile Lrham Enetji'nin degeri 291.826.043 TL olarak hesaplanmistir. Bu
kapsamda, Sirketin 31.12.2021 tarihi itibanyla Erliam Enerji*de %50 oranmda pay sahibi
oldugu dikkate alinarak Frham Enenji igin deperleme raporunda belirlenen deger gergevesinde
Sirket’in 31.12,2021 taribli finansal tablotarma 145.913.021 TL tutarinda ilgili finansal
yatmmin gergefie uygun dederi yansitlmugur.,

Vakif Yatmm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan séz konusu 22,02.2022 tarihli
degerleme raporunda Erham Enerji icin defier tespiti ¢calismasinda indirgenmis nakit akimlar,
firma degeri/kurulu gii¢ carpan: ve net varlik degeri yontemieri esit oranlarda agirliklandiriarak
kullantmis ve sonucg olarak 291.826.043 TL Ozkaynak degierine ulaglmisur. Bu kapsamda,
Vakif' Yatrim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan degierleme raporunda bulunan
sonuglar agagidaki tabloda &zetlenmektedir:

. . MW Bagina MW Bagima
- Lo Ousermaye _ Ozsermaye
Degerleme Yantemi - Agwhk Ozsermaye o
Deferi (TL) Degeri (TL) Deferi
» \ (USD)IS
Indirgenmis Nakit Akunlan 238.008.239 | %333 21.118.745 1.5351.446
capan, Analizi Yeinemi - (Firma |30 000 190 00333 30974456 | 2275.476
Degeri/Kurulu Giig)
Net Varlik Degeri Y ontemi 288.387.749 %333 25.588.975 I8798 £ M
[ Ozsermaye Degeri 291.826.043 | %100,0 25.894.059 190225

'

A

Kaynak: Vakf Yot Meskut Degerfer 4.8, tarafindan haztelanan 22.02.2022 tarikli degerleme vaporn ¥

S~

¥

if
701.03.2022 taribinde Pardus GS YO @rafindan Erhant Enerji sermayesinde Hamdallah CEYI-AN'aail‘)L;@OEOGO
TL. nominal degierli {A) grubu paylapn 4.508.000 TL naminal degerli kismn ile 18.500.000 TL nontinal degetli (B) .
grubu paylarm 9.250.000 TL nori gerli kismi toplama3.035.230 ABD Dolan kargtidnda Hamdtillah
CEYLANdan satin ahnng nlu}%l(ardds i spriny '
A ‘




Erham Enerji*nin 01 01.2021-31.12.202] dénemine iliskin olarak TFRS uyarinca hazirlannus
ve bafimsiz denetimden geemis finansal durum tablosu ve gelir tablosu kalemleri agagida yer
almaktadr:
Erbham Ererji Finansal Darum Tablosu (TL) 31.12.2021
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakil Benzerleri 68.006.473
Ticari Alacaklar 1.752.161
Pesin Odenmis Giderler 16.828
Cari Donem Vergisiyle lgili Vaclikiar 53.286|
Diger Dinen Varliklar 347.495
Toplam Dénen Varhkiar 70.176.243
Duran Varlikdar
Diger Alacaklar 3.090
| Maddi Duran Varhklar 364.666.013
Toplam Duran Varliklar 364.671.103
Toplam Varliklar 434.847.346
Kisa Vadeli Yiikimliiliikier
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimlan L295.301
Ticari Borglar 77.438.137
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 46.636
Diger Borglar 9.045.896
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 87.828.970
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.348.421
Uzun Vadeli Karsihkiar 27753
Ertelenmis Vergi Yitkiimlaliigi 56.054.453
Toplam Uzun Vadeli Yiikitmliitiikler 58.630.627
Taplam Yitkiimliiliikler 146.459,597
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 3.626.030
Sermaye Avanslar 59.887/458
Birikmis Diger Kapsamli Gelir 220.384,768
Gegmiy Yillar Karlar/Zararlan 372,760
Donem Net Kan/Zaran 4.116,733
Teplam Qzkaynaklay 288.387,749
Toplam Kaynaklar 434.847.346
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Esas Faaliyet Kar: / Zarar 3.392.451
Finansman Geliyleri 643.107
Finansman Giderleri (455.232)
Vergi Oncesi Donem Kari 5.580.396
Diénem Net Kan 4.116.733
21.12.2021 tarihinde Pardus GSYO ile Re-Pie Portfdy Yonetimi A.§. Perakende Girisim
Sermayesi Yaturtm Fonu arasmda DMR Unly Mamutler Uretim Gida T optan Perakende Ihracat
A.S'nin %4,88 oranindaki paylarimn 45.000.000 TL bedel iizerinden satmn alinmasina itiskin
"Hisse Ahm Satim ve Ortaklik Sozlesmesi" imzalanmig olup, bu kapsamda Pardus GSYO
taralindan DMR Unlu Mamuller’e %4,88 oraninda istirak edilmistir,
Sirket'in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girigim sermayesi yatinim olarak
stmflandirdigi DMR Unlu Mamuller’in gergede uygun deferi Global Menkul Degerler A.S
tarafindan hazirlanan 05.05.2022 tarihl; degierleme raporu ile belirlenmis olup, s6z konusy
degerleme raporu ile DMR Unly Mamuller’in degeri 1.287.263.054 TL olarak hesaplanmustir.
Bu kapsamda, Sirket'in 31.12.2021 tarihi itibartyla DMR Unfu Mamuller’de %4.88 oraminda
pay sahibi oldugu dikkate alinarak DMR Unlu Mamuller igin degerleme raporunda belirlenen
deger cercevesinde Sirket’in 31.12.2021 tarihli finansal tablolanna 62.818.459 TL tutannda
tlgili finansal yatirninmin gereege uygun dederi yansiilmistr,
Global Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanan séz kenusu 05.05.2022 tarihli degerleme
raporunda DMR Unlu Mamuller i¢in deger tespiti galismasinda gelir yaklasumi kapsaminda
indirgenmis nakil akumlar yéntemi, pazar yaklagimi kapsaminda garpan analizi uygulanmistir.
Stz konusu yoniemier esit oranlarda agwrliklandiritarak DMR Unlu Mamuller igin girket degeri
1.287.263.054 Tt. olarak hesaplanmigtir. Bu kapsamda, Global Menkul Degerler A.S.
tarafindan  haztrlanan  degerleme raporunda  bulunan  sonuglar agagidaki  tabloda
ozetlenmektedir:
Deperleme Yantemi ' ___ Hesaplanan Deger (BinTL)
{ndirgenmis Nakit Akunlart Y onteni 1_278.532
Carpan Analizi Yéntemi 1.302.325
Sirket Deferi 1.290.428
Yangindan Kaynakis Sigorta Sirketinden Tazmin Edilemeyen 3.165
Tutar
Nihai Sirket Degeri 7 _ 1.287.263
Keaynak: Global Menku! Degerfor 4.5, rarafindan hazwlanan 95.05.2022 taribdi degerfeme rupory
DMR Unlu Mamuller'in 01.01.2021-31.12.2021 donemine iHigkin olarak TFRS uyarinca
hazirlannus ve bagimsiz denetimden geemis finansal durum tablosu ve: gelir tablosu kalem}cri
asagida yer almaktadir: P ;
DMR: Unlu Mamuller Finansal Durum Tablosu (TL) ,;-'éi.lg-,z'uz_.p. '
Ddnen Varliklar Fomd
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Digier Alacaklar




Pesin Odenmis Giderler 20.351.815
Diger Dénen Varliklar 7.336.758
Toplam Dénen Varhklar 80.940.294
Duran Varhkiar

Diger Alacaklar 55.820
Maddi Duran Varliklar 93.210.421
Maddi Olmayan Duran Varlikiar 1.270.869
Pesin Odenmis Giderler 2,081,986
Diger Duran Varhklar 1.620.266
Toplam Duran Varhklar 98.239.362
Toplam Varhiklar 179.179.656
Kisa Vadeli Yiikémliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalarn Kisa Vadel; Kisumnlart 662,919
Ticari Borglar 37.729.178
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsiminda Borglar 2.752.343
Diger Borglar 3.646.436
Ertelenmis Gelirler 8.086.682
Dénem Karr Vergi Yiikiimliliigi 372.837
Kisa Vadeli Kargthklar 966,914
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 54.219.309
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar 3.151.369
Uzun Vadeii Karsiliklar 1.822.907
Ertelenmis Vergi Y tikimliiligi 7.197.286
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliilikier 14.171.762
Toplam Yiikiimiiiliikler 68.391.071
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 90.141.600
Birlesmeden Kaynaklanan Ozsermaye Farklar (20.502/123)
Kar veya Z?ra_'rda Yenic.ien Siiflendinilmayacak Birikmis Digier 35923991
Kapsamli Gelirler ve Giderler

Gegmis Yillar Karlar/Zararlan ' 3.183.160
Dénem Net Kary/Zarar 2.742.659
Toplam Ozkaynakiar 110.788.585
Toplam Kaynaklar 179.179.656
DMR Unlu Mamaller Gelir Tablosa {TL) 01.01.2()21-31.12.;;9{21, )
Hastlat 610025741 .
Sauslarin Maliyeti (45.026.857) L
Briit Kar f' 15975717
Genel Yonetim Giderderi ‘(L,S‘J-t‘* _
Pazarlama Giderleri — ;z__ ©367410] o
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlep ) o~ 11.684.241 )
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