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PARDUS GIRISiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma glicii esasina gére

ifade edilmistir.)
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmenmis) Gegmis)
Cari Dénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 224.899 211.011
Diger Alacaklar 792.312 707.654
ili§kil_i_ Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 792.312 707.654
Pesin Odenmis Giderler 60.850 160.306
lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenen Giderler 7 60.850 160.306
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.078.061 1.078.971
Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar 4 1.873.489.101 1.898.322.980
Pesin Odenmis Giderler 2.547 1.715
lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenen Giderler 7 2.547 1.715
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.873.491.648  1.898.324.695
TOPLAM VARLIKLAR 1.874.569.709  1.899.403.666
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borclanmalar 25 19.412.850 20.599.616
Ticari Borclar 777.807 47.959
lliskili Taraflara Ticari Borglar 5-24 278.198 -
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 499.609 47.959
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 12 569.980 420.423
Diger Borclar 91.499 179.143
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 91.499 179.143
Kisa Vadeli Karsiliklar 40.434 53.278
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Kargiliklar 12 40.434 53.278
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 20.892.570 21.300.419
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 197.791 190.418
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 12 197.791 190.418
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 197.791 190.418
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.853.479.348  1.877.912.829
Odenmis Sermaye 13 196.000.000 196.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 13 592.741.282 592.741.282
Paylara lliskin Primler 13 369.215.082 369.215.082
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 6.517.490 6.517.490
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 13 713.438.975 739.237.096
Doénem Net Kari/Zarar 13 (24.433.481) (25.798.121)

TOPLAM OZKAYNAKLAR

1.853.479.348

1.877.912.829

TOPLAM KAYNAKLAR

1.874.569.709

1.899.403.666

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



PARDUS GIRIiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 MART 2025 VE 31 MART 2024 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT KAR VEYA ZARAR

TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma glicii esasina gére
ifade edilmistir.)
(Bagimsiz
Denetimden
(Bagimsiz Gegmemis
Denetimden Yeniden
Gegmemig) Diizenlenmig)
CariDénem  Onceki Dénem
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Briit Kari/Zaran 15 (17.479.131) 89.663.888
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (4.810.283) (5.691.647)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 - 22.442.280
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (48.686) (178.726)
Esas Faaliyet Kari/Zarari (22.338.100) 106.235.795
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI (22.338.100) 106.235.795
Finansman Giderleri (-) 20 (4.026.525) (1.080.749)
Parasal kayip kazang 27 1.931.144 (19.199.647)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI (24.433.481) 85.955.399
KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI (24.433.481) 85.955.399
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari (24.433.481) 85.955.399
Pay Basina Kazang
Sirdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (0,1247) 0,4385
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (24.433.481) 85.955.399

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



PARDUS GIRIiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 MART 2025 VE 31 MART 2024 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT 0ZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma gticti esasina gére ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar
Kardan
Sermaye Paylara iligkin Ayrilan Gegmis

Odenmis | Diizeltme | Primler/iskontolar |Kisitlanmis | Yillar Kar/ | Net Donem Toplam

Sermaye Farklan (/%) Yedekler | Zararlan | Kan/Zaran | Ozkaynaklar
1 Ocak 2024 itibariyla bakiyeler 196.000.000 | 592.741.282 369.215.082 | 2.212.202 | 658.419.462 | 85.122.922 | 1.903.710.950
Onceki Dénem Zararinin Transfaeri - - - - | 85.122.922 | (85.122.922) -
Net Donem Kari/(Zarari) - - - - 85.955.399 | 85.955.399
31 Mart 2024 itibariyla bakiyeler 196.000.000 | 592.741.282 369.215.082 | 2.212.202 | 743.542.384 | 85.955.399 | 1.989.666.349
1 Ocak 2025 itibariyla bakiyeler 196.000.000 | 592.741.282 369.215.082 | 6.517.490 | 739.237.096 | (25.798.121) | 1.877.912.829
Onceki Dénem Zararinin Transferi - - - - 1(25.798.121) | 25.798.121 -
Net Donem Kari/(Zarari) - - - -- -1 (24.433.481) | (24.433.481)
31 Mart 2025 itibariyla bakiyeler 196.000.000 | 592.741.282 369.215.082 | 6.517.490 | 713.438.975 | (24.433.481) | 1.853.479.348

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




PARDUS GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 MART 2025 VE 31 MART 2024 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi (“TL”) cinsinden 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma gicii esasina gére ifade edilmistir.)
(Bagimsiz
(Bagimsiz Denetimden
Denetimden Gegmemis
Gegmemis) Yeniden
Diizenlenmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 2025 31 Mart 2024
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (663.426) (35.297.748)
Donem Kari (Zarari) (24.433.481) 85.955.399
Donem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 27.011.162 434.545
Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler 16.809 93.976
-Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (ptali) ile ilgili Dizeltmeler 12 16.809 93.976
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 4.026.525 (583.269)
-Faiz Gelirleri ile llgili Diizeltmeler 18 - (583.269)
-Faiz Giderleri ile flgili Diizeltmeler 18 4.026.525 -
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile
llgili Diizeltmeler 25-26 24.833.878 (20.628.550)
Parasal Pozisyon Kazang ve Kayiplariyla ligili Diizeltmeler (1.866.050) 21.552.388
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler 785.418 (122.270.961)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) - (169.133.055)
Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler (149.357) (16.217.392)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 83.812 (1.489.119)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 734.233 1.901.902
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) (14.799) (1.370.888)
Faaliyetler ile ligili Diger Borglardaki Artis (Azali) ile ilgili Diizeltmeler 131.529 64.037.591
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 3.363.099 (35.881.017)
Odenen Faiz 18 (4.026.525) -
Alinan Faiz 18 - 583.269
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI - -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 696.606 -
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri i} ' ' 696.606 -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 33.180 (35.297.748)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 33.180 (35.297.748)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 211.011 38.899.859
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE iLiSKIN ENFLASYON ETKIsSi (19.292) (3.539.145)
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 224.899 62.966

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



PARDUS GIRIi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETI
31 MART 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma gticii esasina gére ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pardus Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhdi A.S. ("Sirket"), 16 Haziran 2021 tarihinde "A1 Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakhigi A.S.” unvaniyla istanbul Ticaret Sicil’ne tescil edilmis ve 16 Haziran 2021 tarih, 10350 Sayili
Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek 120.000.000 TL kayith sermaye tavani iginde 30.000.000.-TL
odenmis sermaye ile kurulmustur. Sirket Turkiye'de faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Esentepe
Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza No:173 i¢ Kapi No: 16 Sisli/iISTANBUL dur.

Sirket'in, 24 Mart 2022 tarihinde yapilan Olaganiisti Genel Kurul Toplantisi’'nda ticari unvaninin “Pardus Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” olarak degistiriimesine karar verilmis olup, s6z konusu degisikligin 29.03.2022
tarihinde istanbul Ticaret Sicil Miidirliigii tarafindan tescili ile ticari unvani “Pardus Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi A.S.” olarak degistirilmistir. Sirket, Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. olarak faaliyetlerini
surdirmektedir.

Sirket, girisim sermayesi yatirimlari, sermaye piyasasi araglari ve Sermaye Piyasas! Kurulunca belirlenecek
diger varlik ve islemlerden olusan portfoyl isletmek amaciyla paylarini inrag etmek Uzere kurulan ve sermaye
piyasasl mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunabilen sermaye piyasasi kurumu niteliginde kaytli
sermayeli anonim ortakliktir.

Sirket sermayesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 23.12.2021 tarihli onayi ile 30.000.000 TL'den 120.000.000
TL'ye yukseltiimistir. S6z konusu sermaye artirminin ardindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17.03.2022 tarihli
onaylyla 6denmis sermayesi 141.000.000.-TL'ye kayitli sermaye tavani ise 600.000.000 TL'ye ¢ikariimistir.

Sirketin 12.05.2022 tarihli ydnetim kurulu karari ile 600.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde kalmak
Uzere 141.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin 55.000.000 TL tutarinda artilarak 196.000.000 TL'ye
¢ikarilmasina, artirilan 55.000.000 TL nominal degerli paylarin sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat
hikimleri ¢ercevesinde halka arz edilmesine karar verilmis olup, Sirket paylari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
02.06.2022 tarihli onayi ile 15.06.2022 tarihinden itibaren Borsa istanbul A.S Ana Pazarda islem gérmeye
baslamistir.

31 Mart 2025 tarihi itibariyla ¢ikarilmis sermayesi 196.000.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Murat Gler (*) 15.001.000 7,65%  15.001.000  15.001.000 7,65%  15.001.000
Giler Yatirim Holding A.$. 56.150.000  28,65%  56.150.000  56.150.000  28,65%  56.150.000
Halka Agik Kisim 124.849.000  63,70% 124.849.000 124.849.000  63,70% 124.849.000
Toplam 196.000.000 100% 196.000.000 196.000.000 100% 196.000.000
Odenmis Sermaye Toplami 196.000.000 196.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 592.741.282 592.741.282
Diizeltme Sonrasi Toplam 788.741.282 788.741.282

(*) 14.10.2024 tarihinde vefat eden Sn. Murat GULER'in Pardus Girisim Sermayesi Yatiim Ortakligi AS.nin
("Pardus Girisim") sermayesinde sahip oldugu 15.001.000.-TL nominal degerli ve (6) tiyeden olugan yonetim
kurulunun bagimsiz Uyeler disindaki (4) Uyesini aday gosterme imtiyazi veren (A) Grubu nama yazili paylarin,
Sn. Murat GULER'in yasal mirasgilari olan Sn. Asiye GULER, Sn. irem GULER, Sn. Ceren GULER ve Sn.
Ceylin GULER tarafindan miras paylari oraninda devralinmasi amaciyla, Sermaye Piyasasi Kurulu'na
25.10.2024 tarihi itibariyla bagvuru yapiimistir. Diger taraftan adi gegen yasal mirasgilar tarafindan 11-26.1 sayili
Pay Alim Teklifi Tebligi'nin 18'inci maddesinin birinci fikrasinin (g) bendi hikmi kapsaminda pay alim teklifinde
bulunma zorunlulugundan muafiyet taninmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na itibariyla bagvuru yapildigi
Sirkete bildirilmigtir.

Sirket'in sermayesi 196.000.000 TL olup 196.000.000 adet hisseden olugsmaktadir. Hisselerin itibari degeri
hisse bagina 1 TL'dir.

31 Mart 2025 tarihi itibariyla personel sayisi 3 kisidir. (31 Aralik 2024 : 3 kisidir ).
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PARDUS GIRIi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETI
31 MART 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma gticii esasina gére ifade edilmistir.)

2.1.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar
TFRS’ye Uygunluk beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK’) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan [I-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hikdmleri uyarinca Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan
yurdrliige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS’ler) uygun olarak hazirlanmistir.
TFRS'ler; KGK tarafindan Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama Standartlari,
TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir. Finansal tablolar,
KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Omekleri ve Kullanim Rehberinde belilenmis olan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar Sirket Yénetim Kurulu tarafindan 30 Nisan 2025 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal tablolari
Sirket Genel Kurulu'nun degistirme, ilgili dizenleyici kurumlarin ise degistirimesini talep etme hakki
bulunmaktadir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde Tlrkiye'de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iliskin agiklamada bulunmus
olup s6z konusu duyuruya gére, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona
eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun
olarak enflasyon etkisine gore dulzeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Bu cercevede finansal tablolarin
hazirlanmig oldugu tarih itibariyla 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a
gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir. Finansal tablolar ve 6nceki dénemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para
biriminin genel satin alma giicindeki degisiklikler icin yeniden dlzenlenmistir. Finansal tablolar ve onceki
dénemlere ait ilgili rakamlar TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca
raporlama dénemi sonunda gegerli olan dlgiim birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29 uyarinca, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal
tablolarinin  raporlama donemi sonu itibariyla gecerli olan 6lgim birimi cinsinden ifade edilmesini
gerektirmektedir.

31 Mart 2025 tarihi itibariyle ekte sunulan finansal tablolarin dizeltiimesinde kullanilan endeks ve katsayilar
asagida belirtilmistir:

Ug Yillik Bilesik
Tarih Endeks Katsayi Enflasyon Orani
31 Mart 2025 2.954,69 1,00000 %250
31 Aralik 2024 2.684,55 1,10063 %291
31 Mart 2024 2.139,47 1,38104 %309




PARDUS GIRIi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETI
31 MART 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma gticii esasina gére ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi (devami)

TMS 29 endeksleme iglemlerinin ana hatlan agagidaki gibidir:

- Bilango tarihi itibariyla cari satin alma gucu ile gosterilenler digindaki tim kalemler cari donem ve
gecmis yillar icin ilgili tiketici fiyat endeksi katsayilari kullanilarak endekslenmistir.

- Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin en son bilango tarihindeki cari satin alma
glcll esas alinarak duzeltiimistir. Cari dénem dlzeltme katsayisi dnceki ddnem finansal tablolarina
uygulanmustir.

- Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari satin alma gicu ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya 6denecek
kalemlerdir.

- Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango tarihine
kadar olan sure igerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim maliyetlerine ve birikmig
amortisman tutarlarina yansitiimasi suretiyle yeniden ifade edilmistir. Ozkaynaklarin icerisinde yer alan tutarlar,
bu tutarlarin sirkete katildigi veya sirket igerisinde olustugu ddénemlerdeki tiiketici fiyat endekslerinin
uygulanmasi neticesinde yeniden dizeltilmistir.

- Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disinda gelir tablosunda yer
alan tim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari dénemler Gzerinden
hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

- Nakit akis tablosunda sunulan tim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari élgim birimine
gore ifade edilerek enflasyona gore dizeltilmistir. Enflasyonun isletme, yatirm ve finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislar Uizerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis ve nakit ve nakit benzerleri lizerindeki parasal
kazang veya kayip ayri olarak sunulmustur.

- Net parasal pozisyon (izerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal
olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan dlizeltmelerin farkidir. Net parasal
pozisyon Uzerinden hesaplanan kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlanmasindaki Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢lkarilan prensiplere ve sartlara, Tlrk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tlrkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanligi tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasi
baz alinarak Turk Lirasi olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile dlgilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal
yatinmlar haricinde tarihi maliyetler izerinden hazirlanmistir.
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22,

23.

Konsolidasyon Istisnalari

TFRS 10 Finansal Tablolar Standardi'na gére yatirim isletmesi

(a) Yatirim y6netimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirnmcidan fon elde eden,

(b) Yatinmcisina veya yatirmcilarina, is amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri
ya da her ikisini birden elde etmek lizere yatirm yapmak oldugunu taahh(t eden ve

() Yatirimlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gergege uygun deger esasi

uzerinden 6lgen ve dederleyen isletmedir.

isletme, yukaridaki tanimi karsilayip karsilamadigini degerlendirirken, yatinm isletmelerine ait agsagida yer alan
belirgin ézelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir;

Birden fazla yatirnma sahiptir,

Birden fazla yatinmciya sahiptir,

lligkili tarafi olmayan yatirmcilara sahiptir ve

Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Py

a
b
c
d

—_—— =

Sirket yukaridaki sartlari sagladigi icin bagli ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun yerine, Sirket bagli
ortakliklari ve istiraklerindeki yatirimlarini TFRS 10’a gore gergede uygun deder farkini kar veya zarara
yansitarak 6lgmektedir.

Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
cikarilan prensipler ve sartlara, yurirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’'nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Sirket'in finansal tablolari dnceki
dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2025 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu
(bilangosunu) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu (bilangosu) ile 1 Ocak - 31 Mart
2025 hesap doénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve ézkaynak
degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2024 hesap donemi ile kargilastirmali olarak dizenlemistir. Gerek
goruldigu takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali
bilgiler yeniden dlizenlenmektedir.

Sirket parasal olmayan kalemlerden ve gergede uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal yatirimlarinin TMS
29 standardi kapsaminda uygulanan enflasyon muhasebesi endeksleme islemleri gdzden gegirilmis ve yeniden
yapilan hesaplamalar neticesinde finansal yatirimlar, hasilat ve net parasal pozisyon kazanglari hesaplari
duzeltilmistir. Bu duzeltmenin 31 Mart 2024 donem net kari Uzerinde 213.243.487 TL etkisi bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénuk
olarak dizeltimekte ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket'in cari ddnem iginde
tespit edilmis onemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari disinda muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,

gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildi§i ddnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye y6nelik
olarak uygulanir. Sirket'in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde nemli bir degisiklik olmamistir.
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2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Girisim sermayesi

Girisim sermayesi yatirimlari borsada pay senetleri islem gérmeyen sirketler veya borsada pay senetleri islem
goren sirketlerin halka agik olmayan paylarina yapilan yatinmlar ifade eder. Sirket'in girisim sermayesi
yatinmlari satildiginda hasilata ve raporlama tarihi itibariyle bilancodaki tasinan degeri satislarin maliyetine
kaydedilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin raporlama tarihleri itibariyla degerlemesinden kaynaklanan gergede uygun
deder farklar hasilat altinda gosterilir.

Temettil ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan ve istiraklerden elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tzerinden muhasebelestirilir. Yatirnim araclarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitiardan gikarilir.
Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “itfa edilmis maliyeti
ile dlculen finansal varliklar’, ve “gercege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’
olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi

durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugunku degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatinmlar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alm satim amagl olarak ediniimemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklar ve Dipnot 2.1.(e)'deki konsolidasyon istinasini sadlayan istirakleridir. Bir
finansal varlik kisa vadede elden gikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir.
Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tlrev Grlnleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
Sirket borsada islem gdren sermaye piyasasi araglarinin gergede uygun degerinin belilenmesinde 6ncelikle en
iyi alig fiyatini, bu bilginin mevcut olmadigi durumlarda son islem fiyatini kullanmaktadir. Konsolidasyon
istisnasini saglayan istiraklerin gercege uygun degerleri belirlenirken kullanilan ydntemler Dipnot 2.5 ve Dipnot
4’de agiklanmistir.

itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden
deger dlstklagu dustlerek gosterilir.

Sirket'in finansal ddnemi sonu itibariyla itfa edilmis maliyeti ile iglilen finansal varligi bulunmamaktadir.
Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari piyasa
degerleri Uzerinden olmaktadir. Gergege uygun degeri givenilir bir sekilde belirlenebilen finansal yatirimlar,
gercege uygun degerleri lizerinden dlgtilmektedir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan alacaklardir.

Finansal varliklarda deder disuklugu

Sirket her bilango déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik sirketin deger distkligine ugradigina
iliskin ortada tarafsiz gdstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden bir géstergenin
mevcut olmasi durumunda Sirket, ilgili deger dlstklugi tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya
birden fazla olayin (“zarar/kayip olayl”’) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin (veya olaylarinin) ilgili
finansal varligin veya varlik sirketin gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akislari Gzerindeki
etkisi sonucunda deger disikligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
digtkligtine ugrar ve deger diigiikligi zarari olugur. ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi
muhtemel kayiplar, olasiligin ylksekligine bakilmaksizin muhasebelestirimez.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin deger disukliglne ugramasi
durumunda, birikmis kar veya zarar kayitlari 6zkaynak kalemlerinden cikarilarak dénem net kar/zararinda
gosteriimektedir. Zarar kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercede uygun degerinde bir
artis gerceklesmesi durumunda, deger artislari 6zkaynaklar altinda muhasebelestirimektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemlerinden alacaklar ve yatirm
tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda
deger dedgisikligi riski tagimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli finansal varliklardir.
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Finansal yukiumlUlikler

Sirket'in finansal yukumlGllkleri sozlesmeye bagli dlzenlemelere, finansal bir ylkimlGligin tanimlanma
esasina gore siniflandirilir. Belirli finansal yukumlulikler igin uygulanan muhasebe politikalari asagida
belirtiimistir. Finansal ylkimlulikler diger finansal yikimiltliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yukimliltkler

Diger finansal yukimlUlukler, bagslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal ylikiimlulikler sonraki donemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yakimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal yukimltligun net bugunki dederine indirgeyen orandir.

Ticari borglar

Ticari borglar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan borglar ve Uglinci kisilere tedarikgi sifatlariyla bulunan
borglardir.

Yabanci Para islemler

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki yabanci para kurlar esas alinmak suretiyle kaydediimektedir. Finansal
durum tablosunda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve ylkumlGlUkler raporlama dénemi sonunda gegerli
olan TCMB kurlari kullanilarak TL’ye gevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur gevrim farklari, kar
veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda sunulan pay basina kazang net karin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur. Agirlikli ortalama hisse adedi, dénem
basindaki adi hisse senedi sayisi ve dénem iginde geri alinan veya ihrag¢ edilen hisse senedi sayisinin bir
zaman-agirhgr faktor ile garpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhgi faktori
belli sayida hisse senedinin gikariimig bulundugu gun sayisinin toplam donemin giin sayisina oranidir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama ddnemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmasi igin onaylanma tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya cikan olaylari ifade eder. Raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna
iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu
olaylar finansal tablolarin diizeltimesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
duzeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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lligkili Taraflar

TMS 24 “lliskili Taraflarin Agiklamalarina iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard!”; hissedarlik, sézlesmeye dayali
haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya
onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. fliskili kuruluslara ayni zamanda
sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. ilikili kurulug islemleri, kaynaklarin ve yikiimldliklerin iligkili
kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer ediimesini icermektedir. Bu finansal tablolar agisindan
Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan grup sirketleri ve yonetim kurulu Gyeleri ile Ust
duzey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir. Sirket Gst yonetimi genel mudur, kidemli direktorler
ve direktdrlerden olusmaktadir.

Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir, bu nedenle bdllimlere gére raporlama
yaplimamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci Maddesi d-3 bendine gére Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Ayrica,
girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi'nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi
yatinm ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari tzerinden yapilacak vergi tevkifati orani da %0 (sifir)
olarak belirlenmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hikimlerine gére kidem tazminati emeklilik veya isten
¢likarlma durumunda ddenmektedir. Gilincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yikumlGlugd, tim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yikimlllik tutarlarinin net buglinkii degerine gére hesaplanmis ve
finansal tablolara yansitilmistir.

ikramiye 6demeleri

Sirket, s6zlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yukimlilik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu
durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullanilimayan izin karsiliklarini igermektedir. TUrkiye’de mevcut is kanunu geregince,
isveren personelin izin hak edip isten ayrilmasi durumunda kullaniimayan izin ginleri igin 6deme yapmakla
yukumldar. Kullaniimayan izin kargihgi, calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin glnlerine
denk gelen iskonto edilmemis toplam yukimlGluk tutaridr.

Emeklilik planlari

Sirket'in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.
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Nakit Akis Tablosu

Nakit akislari tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar esas, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket'in girisim sermayesi yatirimi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket'in yatinim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari, finansal
yatirimlar ve girisim sermayesi yatirimlari) kullandi§i ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim karar
alindig1 dnemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temetti yikumluligu olarak siniflandirilir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Not 2.4'te belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi sirecinde Sirket Yo6netimi, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar Gzerinde 6nemli etkisi olan agagidaki yorumlari yapmistir:

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gozden gegiriimektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu glincellemelerden etkilenen miiteakip
dénemlerde kayitlara alinir.

2.6 Karsilagtirmal bilgiler ve dnceki donem finansal tablolarinin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek zere, Sirket'in finansal tablolari dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gortilduginde yeniden siniflandirilir.

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

31 Mart 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalarl agagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlar ve TFRYK yorumlari diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Sirketin mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aclklanmstir.

a) 2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi _

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilari

TSRS 1 Sirdardlebilirlikle llgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina lligkin Genel Gereklilikler

TSRS 2 Iklimle ligili Agiklamalar
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TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadi§inda ddviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan
yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatinmei isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilan

Bu degisiklikler, yatirmci isletmelerin istirak veya is ortakliklarina yaptigi varlik satiglari ve katkilarinin
muhasebelestiriimesi ile ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, séz konusu iglemlerin finansal tablolarda nasil
raporlanacagina dair netlik saglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirimektedir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iligkin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir isletmenin surddrulebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlari hakkinda, genel amagli finansal raporlarin
birincil kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini
zorunlu kilmak amaciyla surdurilebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iliskin genel gereklilikleri belirler. Bu
standardin uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili
kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan vyillik raporlama donemlerinde zorunludur. Dider isletmeler gonilliluk esasina gére TSRS
standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TSRS 2 iklimle ilgili Agiklamalar

TSRS 2, genel amagl finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda
faydali olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, 6lcilmesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya
koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK’'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan
isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar icin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu
tarinten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde zorunludur. Diger isletmeler gonulliluk esasina gore
TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniz yirirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari henliz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri .
TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleriile TFRS 17 ile TFRS 9'un llk Uygulamasi — Karsilastirmal Bilgiler
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2.8

TFRS 17 - Sigorta Sozlegmeleri

TFRS 17, sigorta yUkimldliklerinin mevcut bir karsilama de@erinde olglilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sOzlesmeleri i¢in daha dlzenli bir 6lgim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasirans ile
emeklilik sirketleri igin 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini
alacaktir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi - Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegcisi kolaylastirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iligkin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha once TFRS 9un
siniflandirma ve élglim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk
uygulandiginda uygulanacaktir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

Portfoy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii
Portfoy Sinirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Sinirina Uyumun KontrolG'ne iligkin Ek Dipnotta verilen
bilgiler “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi” uyarinca finansal tablolardan tlretilmis ézet bilgiler
niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan 11-48.3 sayili “Girigim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebligi"nin portfdy sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun
kontroline iliskin hukimleri cercevesinde hazirlanmigtir.
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Banka 224.899 211.011
- Vadesiz Mevduat 224.899 211.011
Toplam 224.899 211.011
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4. FINANSAL YATIRIMLAR
a) Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

b) Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirnmlar

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Gergege Uygun Deger Farki Kar (Zarar)'a 1.873.489.101 1.898.322.980
Yansitilan Finansal Varliklar
Toplam 1.873.489.101 1.898.322.980

Gercege Uygun Deger Farki Kar (Zarar)’a Yansitilan Finansal Varliklar

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (1) 954.644.740 954.644.740
Tirknet iletisim Hizmetleri A.S (2) 361.934.506 361.934.506
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Per.ihr.A.S. (3) 72.798.180 71.183.094
Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (4) 216.575.441 216.575.441
Non Nocere Cerrahi Egitim Platformu (5) 2.383.610 2.383.610
Neo Portfoy Yonetimi A.S. Co-Investment 1 Girigim 5.382.217 5.446.900
Sermayesi Yatirim Fonu (6)
A1 Egitim ve Filo Kiralama A.$. (7) 16.431.113 16.431.113
Novel Scala (8) 6.351.220 6.351.220
Re-Pie Portfoy Yonetim A.S. Arf Girisim Sermayesi 98.526.630 107.824.088
Yatirim Fonu (9)
Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (10) 86.064.000 103.150.824
DBE Elektrik Mihendislik Proje Danigmanlik A.$. (11) 38.262.266 38.262.266
Velar Makine ve Kimya Sanayi A.$. (12) 14.135.178 14.135.178
Toplam 1.873.489.101 1.898.322.980
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Finansal yatirm

Finansal yatirm

Uzun vadeli finansal yatirimlar 1 Ocak 2025 Finansal yatirim alimi deger artig| deger azalisi 31 Mart 2025
ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 954.644.740 - - 954.644.740
Tiirknet iletisim Hizmetleri A.S 361.934.506 - - 361.934.506
Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 216.575.441 - - 216.575.441
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Per.ihr.A.S. 71.183.094 - 1.615.086 72.798.180
Non Nocere Cerrahi Egitim Platformu 2.383.610 - - - 2.383.610
Neo Portfoy Yonetimi A.S. Co-Investment 1 Girisim 5.446.900 - - (64.683) 5.382.217
Sermayesi Yatinm Fonu

A1 Egitim ve Filo Kiralama A.$. 16.431.113 - - 16.431.113
Novel Scala 6.351.220 - - - 6.351.220
Re-Pie Portfoy Yonetim A.S. Arf Girisim Sermayesi 107.824.088 - - (9.297.458) 98.526.630
Yatirm Fonu )

Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.$. 103.150.824 - - (17.086.824) 86.064.000
DBE Elektrik Muhendislik Proje Danigmanlik A.$. 38.262.266 - - - 38.262.266
Velar Makine ve Kimya Sanayi A.$. 14.135.178 - - - 14.135.178
Toplam 1.898.322.980 - 1.615.086 (26.448.964)  1.873.489.101

Finansal yatirim

Finansal yatirim

Uzun vadeli finansal yatirnmlar 1 Ocak 2024 Finansal yatirim alimi deger artig! deger azaligi 31 Mart 2024
ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 1.078.266.389 - - 1.078.266.389
Tiirknet lletisim Hizmetleri A.S 267.689.858 - - 267.689.858
Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 260.266.855 - - 260.266.855
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Per.ihr.A.S. 86.576.208 19.177.076 105.753.284
Non Nocere Cerrahi Egitim Platformu 2.383.609 - - 2.383.609
Neo Portfdy Yonetimi A.S. Co-Investment 1 Girigim 4.801.408 - 848.004 5.649.412
Sermayesi Yatirim Fonu

A1 Egitim ve Filo Kiralama A.$. 13.904.386 - - 13.904.386
Novel Scala 6.351.220 - - - 6.351.220
Re-Pie Portfdy Yonetim A.S. Arf Girisim Sermayesi 126.049.681 (13.635.438) 112.414.243
Yatirim Fonu

Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. - 167.966.998 14.238.908 - 182.205.906
Toplam 1.846.289.614 167.966.998 34.263.988 (13.635.438)  2.034.885.162




PARDUS GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SIRKETI
31 MART 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma glicii esasina gére ifade edilmistir.)

(1) ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (ASY Enerji) 13.12.2013 tarihinde istanbul'da kurulmustur. Oncesinde
“Erham Enerji Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S.” unvaniyla faaliyetlerini siirdiiren ASY Enerjinin ticaret unvani,
“ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.” olarak degistirilmis olup s6z konusu unvan degisikligiistanbul Ticaret Sicili
Mudurligu tarafindan 29.09.2022 tarihinde tescil edilmistir. ASY Enerji'nin esas faaliyet konusu elekirik enerjisi
uretim tesisleri kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi dretimi, Uretilen elektrik enerjisinin
musterilere satisi ile istigal etmektir. Sirket tarafindan esas faaliyet konusu gergevesinde yapilan girigim
yatinmlari kapsaminda, ASY Enerji'nin %50 oranindaki paylari 59.887.458 TL bedel ile satin alinmigtir. Sirket
01.03.2022 tarihinde KAPta duyurulan ASY Enerji sermayesinde Pardus Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakhigrnin %50 oranindaki payr %75'e yukseltilmistir. 29.09.2022 tarihinde ASY Enerji'nin 55.000.000 TL
tutarindaki sermayesi, tamami nakden karsilanmak (izere, 100.000.000 TL artirlarak 155.000.000 TL'ye
yukseltilmigtir.

ASY Enerji tarafindan, dénem icerisinde, faaliyet konusu elektrik enerijisi Gretimi tesislerinin kurulumunu
yapmak, isletmek, Uretilen elektrik enerjisini satmak olan ve aktifinde toplam 3 MW'lik glines enerjisi tesisleri
bulunan Anages Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.nin toplam 4.560.522-TL tutarindaki sermayesinin
tamami ile faaliyet konusu elektrik enerjisi Gretimi tesislerinin kurulumunu yapmak, isletmek, Uretilen elektrik
enerjisini satmak olan ve aktifinde toplam 11,5 MW'lik glines eneriisi tesisleri bulunan HBY Yenilenebilir Elektrik
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin toplam 15.250.843-TL tutarindaki sermayesinin tamami satin alinmistr.
Akabinde ASY Yenilenebilir Enerji Uretim AS'nin, paylarinin tamamina sahip oldugu HBY Yenilenebilir Elektrik
Uretim Sanayi ve Ticaret AS ve Anages Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret AS ile 6102 sayili Tirk Ticaret
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun kolaylastirimis birlesme hukimleri gergevesinde butin aktif ve
pasifleriyle birlikte devir alinmak suretiyle ASY Yenilenebilir Enerji Uretim AS nezdinde birlestirilmis olup,
birlesme islemi 08.11.2022 tarihli ve 10699 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir.

ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S."in 08.11.2022 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda; 155.000.000-TL
tutarli sermayesinin, tamami (B) Grubu olarak ihra¢ edilmek Gzere 37.500.000-TL artirilarak 192.500.000-TL'ye
cikariimasina, ihrag edilecek 37.500.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin beher fiyatinin primli olarak
2,976 TL olarak belirlenmesine, 37.500.000 TL nominal degerli paylarin (B) Grubu toplam 111.600.000- TL
bedelle A1 Portféy Yonetimi A.S. Pardus Vizyon Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'na tahsis edilmesine karar
verilmis olup, s6z konusu sermaye artirm islemi tamamlanmis ve 25.11.2022 tarihinde tescil edilmistir.
Sermaye artinmi iglemi sonrasi Pardus Girisim Sermayesi Yatirm Ortakligi AS’nin ASY Yenilenebilir Enerji
Uretimi AS'ndeki pay! %60,39'dur.

ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. tarafindan 15.12.2022 tarihinde Sunfarming Eurasia Asset Enerji
Yatirimlari ve Yonetimi A.S.'nin 37.425.000 TL tutarindaki sermayesinin tamami satin alinmistir

RYM Reform Badimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanan raporda ASY Enerji'nin dederi  42.483.042 USD
olarak hesaplanmistir.

(2) Turknet iletisim Hizmetleri A.S (Turknet) 1995 yilinda kurulmus olup, telekom pazarinda bireylere ve cesitli
biyuklukteki kurumlara telefon, toplu internet, Ozel Sanal Ag (IP MPLS VPN), veri merkezi ve barindirma
hizmetleri sunmaktadir

Sirket tarafindan esas faaliyet konusu gergevesinde yapilan girisim yatirimlari kapsaminda, Turknet'in %4,92
oranindaki paylari 47.500.000 TL bedel ile satin alinmigtir.Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanan 26.02.2025 tarihli degerleme raporu ile Turknet'in degeri 6.683.815.628 TL olarak hesaplanmistir.
Turknet'in 2023 yilinda yapilan genel kurulunda sermayesinin 26.666.667 TL'den 31.000.000 TL'ye
yikseltilmesine karar verilmis olup, Sirket tarafindan s6z konusu sermaye artirrmina Turkent Sermayesindeki
pay! oraninda katilmistir.

18



PARDUS GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SIRKETI
31 MART 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma glicii esasina gére ifade edilmistir.)

(3) DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Per. ihr. A.S (DMR) 2021 yilinda nev'i degisikligiyle limited
sirketten anonim sirkete donistiriimistlr. Sirket'in esas faaliyet konusu her tirlii gida maddesinin Gretimi
toptan ve perakende olarak alimi, satimi, dagitimini, ithalat ve ihracatini yapmaktir.

21.12.2021 tarihinde Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi tarihinde AS DMR 'nin - %4,88 oranindaki
hissesinin 45.000.000 TL bedelle satin alinmistir. 06.06.2023 tarihinde, DMR y6netim kurulu tarafindan sirket
sermayesinin 90.141.600 TL'den 110.300.000 TL'yve c¢ikariimasina karar verilmistir. S6z konusu sermaye
artinmina 775.000 adet pay karsiliginda 7.926.973 TL tutarinda 6deme yapilarak katilinmig olup, s6z konusu
sermaye artirmi sonrasinda Sirketin DMR sermayesindeki pay1 5.174.000 TL (%4,69) olarak gergeklesmistir.

DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende ihracat AS.nin halka arz yoluyla bedelli sermaye artirimi
basvurusunun Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 14.09.2023 tarih ve 2023/54 sayili biilteninde onaylandigi
aciklanmistir. DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende ihracat A.S, DMRGD islem koduyla
29.09.2023 tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da igslem gormeye baslamistir. 31.12.2024 tarihi itibariyla Pardus
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S.’nin DMR sermayesindeki payi 5.174.000 TL (%2,79) olarak
gerceklesmistir.

DMR'nin 185.300.000 TL tutarindaki sermayesini olusturan 185.300.000 adet payin 31.03.2025 tarihinde
Borsa'da olusan birim pay fiyatiyla (14,07 TL) carpiimasiyla Sirketin DMR sermayesindeki payinin degeri de
72.798.180 TL olarak hesaplanmistir.

(4) Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (Arf Bio) 23.09.2016 tarihinde kurulmustur. Arf Bio yenilenebilir enerji
sektoriinde faaliyet gostermekte olup, izmirin Odemis ilgesinde yer alan 4,8 MW kurulu giiciindeki biyogaz
tesisi ile buylkbas hayvan ati§i ile cesitli bitkisel hayvansal girdileri kullanarak elektrik Gretimi
gergeklestirmektedir. Firmanin Gretim lisansi 2018 yilindan 2067 yilina kadar gecerli olacak sekilde 49 yillik bir
slreyi kapsamaktadir.

Sirket tarafindan esas faaliyet konusu gergevesinde yapilan girisim yatirimlari kapsaminda, Arf Bio'nun %4,98
oranindaki paylari 37.500.000 TL bedel ile satin alinmistir. 27.12.2024 tarihi itibari ile Tera Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmig olan degerleme raporu ile Arf Bio'nun degeri 111.997.201 USD olarak
hesaplanmistir.

(5) Non Nocere Bilgi Teknolojileri Egitim ve Danismanlik AS (Non Nocere) 20.12.2022 tarihinde istanbul Ticaret
Sicili Mudurltgune tescil olunarak kurulmustur. Bir cerrahi egitim platformu olan Non Nocere, sanal bir anatomi
ve patoloji laboratuvari ve ok yonli bir 6zel ders ortami saglayan ve cerrahi egitimi gelistirme vizyonuyla
herhangi bir egitim mufredatina ek olabilecek sanal bir ameliyathaneden olusmaktadir.

Non Nocere Projesi’nin olusturulma gerekgesi, cerrahi egitim kalitesinin yikseltimesi, uygun maliyetlerle egitim
firsatlarinin yaratiimasi, cerrahi egitimdeki gelisimin ve performansin daha olgilebilir héle getirilmesi, cerrahi
editim alan hekimlerin bilgi, beceri ve tecribelerinin artirlmasi ve merkezi olmayan bir egitimin mumkn
kiinmasi amaciyla ilkemizde ve Dinya'da katma degeri yliksek bir ¢dziim dretmektir. Bu baglamda tip
alaninda oncelikli olarak cerrahi egitimde sanal gergeklik (SG) teknolojisi kullanan bir egitim platformu
gelistirilmistir.

Sirket tarafindan Non Nocere Projesi’nin %0,717 oranindaki paylari 01.12.2022 tarihinde 2.165.682 TL bedel ile
satin alinmistir.

(6) Neo Portfoy Yonetimi AS Co-Investment 1 Girisim Sermayesi Yatinm Fonu'nun ihrag belgesi Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 16.12.2021 tarihli ve 65/1811 sayili karari ile onaylanmigtir. Sirket'in 28.03.2023 tarihli
yonetim kurulu toplantisinda Neo Portfoy Yénetimi AS tarafindan kurulan ve temel strateji olarak diger girigim
sermayesi yatirimcilari ile beraber yatim yapmayi hedefleyen "Neo Portfdy Yénetimi A.S. Co-Investment 1
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu" katilma paylarina 1.900.000 TL tutarinda yatirim yapiimasina karar verilmistir.
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(7) A1 Egitim ve Filo Kiralama Anonim Sirketi'nin 14.08.2024 tarihli genel kurul toplantisinda sermayesinin
50.000.000.-TL'den 75.000.000.-TL'ye ¢ikariimasi kabul edilmis olup A1 Filo'nun ortaklari Gliler Yatirim Holding
AS, Pardus Girisim Sermayesi Yatirm Ortakligi AS, RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Makine
Sanayi Ticaret AS, A1 Capital Yatirm Menkul Degerler AS, ASY Yenilenebilir Enerji Uretim AS ve iCG Finansal
Danismanlik AS.nin y6netim kurullarinin bugiin tarihli kararlariyla bahse konu sermaye artirmina A1 Filo
sermayesindeki paylari oraninda katilim saglamasina karar verilmistir.

Sermaye artirimi sonrasinda Pardus’un payr 13.125.000 adet olmustur. RYM Reform tarafindan hazirlanan
degerleme raporuna gére sirketin degeri 85.307.752 TL olarak hesaplanmistir.

(8) Scala Yayincilik yonetim, finans ve uluslararasi piyasalara iliskin giiclu listesiyle blyiyerek zaman iginde
yatinm klasiklerinin yani sira edebiyat, tarih, siir, bilim ve ilk genglik kitaplariyla alanlarini daha da genisletti.
Scala Yayincilik, 2021 yilinda Platin Dergisi Is Kitaplari Odiillerinde “Yilin Yayinevi” édiiliine layik goriiliirken,
2022 yilinda ise Birlesik Krallk merkezli The Corporate Live Wire Platformu is Diinyasina odakli &diil
organizayonu Prestige Awards’un jiirisi tarafindan “Trkiye'nin En lyi Kitap Yayincisi” segildi.ilk yatinim tarihi
21.12.2023, pay orani %9,52, yatirim tutari 5.770.544 TL olarak belirlenmistir.

(9) RE-PIE Portféy Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirim Fonu; halka agik olmayan, bliyime potansiyeli
ylksek, mali yapisini kuvvetlendirmesi gereken devlet garantisi altinda yenilenebilir eneriji yatirim ve hizmetlerini
gerceklestirmek (izere kurulan anonim ve limited sirketlere yatim yapmak iizere kurulmustur. ilk yatim tarihi
13.12.2023, yatinm tutar1 25.000.000 TL olarak belirlenmistir.

(10) Kartal Yenilebilir Enerji Uretim AS (eski unvani H15 Solar Enerji ve Uretim San. ve Tic. AS) 2014 yilinda
istanbul’da kurulmus olup, ana faaliyet konusu giines enerijisi santrallerinden elektrik enerijisi Gretimi ve iretilen
elektrigin dagitim sirketlerine Yenilenebilir Enerji Kaynaklar Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) kapsaminda
satigidir. Sirket yenilenebilir enerji kaynaklarindan giines enerjisinden elektrik Uretimi alaninda faaliyet
gostermekte olup, mevcut durumda Ankara, Antalya, Aksaray, Denizli, Konya, Manisa ve Sivas'ta yer alan
glines enerjisi santralleriyle faaliyetlerini stirdiirmektedir. ilk yatinm tarihi 06.03.2024, pay orani %6,00, yatirim
tutari 121.623.708 TL olarak belirlenmistir. Borsa istanbul Ana Pazar'da islem géren Kartal Yenilenebilir Enerji
Uretim AS'nin 31.03.2025 tarihinde Borsa'da olugan birim pay fiyatiyla (26,08 TL) carpiimasiyla Sirket'in Kartal
Yenilenebilir Enerji Uretim AS sermayesindeki payinin degeri 86.064.000 TL olarak hesaplanmistir

(11) DBE Elektrik Mihendislik Proje ve Danigmanlik A.S. yenilenebilir enerji alaninda, mihendislik, tedarik ve
kurulum hizmeti veren (EPC), yiiklenici ve proje gelistirici olarak 2013 yilinda istanbul'da kurulmus bir firmadir.
Sirket, ayni zamanda isletme ve bakim (O&M) ile proje gelistirme alanlarinda faaliyet gostererek sektordeki
konumunu guglendirmistir. 30.09.2024 tarihli yonetim kurulu karariyla, DBE Elektrik sermayesinin 110.000.000.-
TL'den 115.500.000.-TL'ye ylkseltimesi ve s6z konusu sermaye artinmi kapsaminda 1.100.000.-TL
itibari degerli DBE Elektrik paylarina Sirketimiz tarafindan 12.573.000.-TL'si emisyon primi olmak Uzere toplam
13.673.000.-TL yatinm yapiimasi hususunda sozlesme imzalanmasina karar verilmis olup bahse konu
sozlesme 30.09.2024 tarihinde imzalanmistir. SGD Bagimsiz Denetim Hizmetleri AS tarafindan hazirlanan
degerleme raporunda DBE Elektrik'in piyasa degeri 103.722.838,13 USD olarak belirlenmistir.

(12) Velar Makine ve Kimya Anonim Sirketi, otomotiv, sanayi ve fason imalat alanlarinda yurt igi ve yurt disi
pazarinda éncl kurulus olmayi hedefleyen, 24.11.2022 tarihinde Ankara'da kurulmus bir firmadir. Yurt ici ve
yurt digi olarak, sert krom kaplama, silindir taglama, metal torna ve tesviye islemleri ile bunlara ait makine ve
gereglerinin imalati, alim satimi ile ithalat ve ihracati yapmayi amagclamistir. Sirket 23.10.2024 tarihinde
sermaye arttirmina giderek 50.000.000 TL olan sermayesini 177.473.988 TL'ye yiikselmistir ve Velar ile ICG
(ICG Finansal Danigmanlik AS) ve Pardus GSYO (Pardus Girisim Sermayesi Yatinm Ortakli§) arasinda
27.09.2024 tarihinde ortakhiga katihm ve pay sahipleri sézlesmesi imzalanmistir. RYM Reform tarafindan
hazirlanan degerleme raporuna gére Velar'in piyasa degeri 7,280 milyon USD olarak belirlenmistir.
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5.1.

5.2.

6.1.

6.2.

74.

TICARi ALACAK VE BORGLAR

Ticari Alacaklar

Sirketin kisa ve uzun vadeli ticari alacaklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Yoktur.)

Ticari Borglar

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Ticari borclar 777.807 47.959
-lliskili taraflara borglar (dipnot 24) 278.198 -
-lligkili olmayan taraflara borglar 499.609 47.959
Toplam 777.807 47.959

Sirket'in ticari borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
3 aya kadar 777.807 47.959
Toplam 777.807 47.959
DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Diger Alacaklar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31 Mart 2025 31 Aralik 2024
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 792.312 707.654
Toplam 792.312 707.654

Sirket'in diger alacaklarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
3-12 ay arasl 792.312 707.654
Toplam 792.312 707.654
Diger Borglar
Kisa Vadeli Diger Borglar 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Odenecek vergi ve fonlar 91.499 179.143
Toplam 91.499 179.143
PESIN ODENMIi$S GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER
Pesin Odenmis Giderler
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Verilen Siparis Avanslari 440 -
-Diger taraflara verilen siparis avanslari 440 -
Gelecek aylara ait giderler 60.410 160.306
Toplam 60.850 160.306
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7.1.  Pesin Odenmis Giderler

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Gelecek yillara ait giderler 2.547 1.715
Toplam 2.547 1.715

7.2.  Ertelenmis Gelirler
Sirket'in ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Yoktur.)
8.  MADDI DURAN VARLIKLAR
Sirket'in maddi duran varliklar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Yoktur.)
9.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Sirket'in maddi olmayan duran varliklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Yoktur.)
10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a-) Karsihklar
Sirket'in Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa ve uzun karsiliklari dipnot 12" de agiklanmustir.

b-) Teminat Rehin ipotekler

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutan - 6.603.766
i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan - -
ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis - 6.603.766

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

fii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutan

Toplam -- 6.603.766

Sirket tarafindan B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu teminat
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: 6.603.766 TL.)

11. TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2024: Yoktur.)

22



PARDUS GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SIRKETI
31 MART 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma glicii esasina gére ifade edilmistir.)

12.

GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yirirlikteki Is Kanunu hikimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukimlGlugu vardir. Ayrica,
halen yiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 A§ustos
1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik 60'inci Maddesi hikmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme ylkimltligu bulunmaktadir. Emeklilik dncesi
hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
cikariimistir.

31 Mart 2025 tarihinden itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 46.655,43 TL (31 Aralik 2024: 41.828,42TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati karsihgi, Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yukimlillk tutarinin buglinki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar’), Sirket'in yukamlUluklerinin, tanimlanmig fayda planlari kapsaminda aktleryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistiriimesini éngdrir. Bu dogrultuda, toplam yikimldllklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagidaki paragrafta agiklanmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikimlGlik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Bu nedenle, 31 Mart 2025 tarihi itibariyla, finansal tablolarda muhasebelestirilen karsiliklar, gelecege iligkin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yUkimlGlGginin buginkl degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Raporlama doénemi sonundaki karsilik, Sirketin finansal tablolarinda yillik ortalama %24,70
enflasyon orani ve %27,20 faiz orani varsayimlarina gére yaklasik %2,50 net iskonto orani kullaniimak suretiyle
hesaplanmistir. iste§e bagli isten ayrimalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

Caliganlar Saglanan Faydalar Kapsaminda Kisa Vadeli Borglar 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Personele iliskin ddenecek vergi ve fonlar 569.930 420.423
Toplam 569.980 420.423
Caliganlara Saglanan Faydalara iligkin Kisa Vadeli Kargiliklar 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Kullaniimamis izin karsiligi 40.434 53.278
Toplam 40.434 53.278
Caliganlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli Kargiliklar 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Kidem tazminati karsiligi 197.791 190.418
Toplam 197.791 190.418
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13.

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

“Sirket, 120.000.000 TL kayith sermaye tavani i¢inde 30.000.000.-TL 6denmis sermaye ile kurulmustur. Daha
sonra Sirket sermayesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 24.12.2021 tarihli onayi ile 30.000.000 TL'den
120.000.000 TL'ye ylkseltilmistir. S6z konusu sermaye artinminin ardindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
17.03.2022 tarihli onayiyla 6édenmis sermayesi 141.000.000.-TL'ye kayith sermaye tavani ise 600.000.000
TL'ye ¢ikariimistir.

Sirket'in 12.05.2022 tarihli yonetim kurulu karari ile 600.000.000 TL kayitli sermaye tavani icerisinde kalmak
Uzere 141.000.000 TL tutarindaki ¢ikariimis sermayesinin 55.000.000 TL tutarinda artirilarak 196.000.000 TL'ye
cikariimasina, artirilan 55.000.000 TL nominal degerli paylarin sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat
hukumleri gergevesinde halka arz edilmesine karar verilmis olup, Sirket paylar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
02.06.2022 tarihli onayi ile 15.06.2022 tarihinden itibaren Borsa istanbul AS Ana Pazarda islem gérmeye
baglamistir.”

31 Mart 2025 tarihi itibariyla gikariimis sermayesi 196.000.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutari  Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutan
Murat Giller (*) 15.001.000 7,65%  15.001.000  15.001.000 7,65%  15.001.000
Giler Yatirim Holding A.$. 56.150.000  28,65%  56.150.000  56.150.000  28,65%  56.150.000
Diger Kisim 124.849.000  63,70% 124.849.000 124.849.000  63,70% 124.849.000
Toplam 196.000.000 100% 196.000.000 196.000.000 100%  196.000.000
Odenmis Sermaye Toplami 196.000.000 196.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 592.741.282 592.741.282
Diizeltme Sonrasi Toplam 788.741.282 788.741.282

() 14.10.2024 tarihinde vefat eden Sn. Murat GULER'in Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS.nin
("Pardus Girisim") sermayesinde sahip oldugu 15.001.000.-TL nominal degerli ve (6) tyeden olusan yonetim
kurulunun bagimsiz Uyeler disindaki (4) Uyesini aday gésterme imtiyazi veren (A) Grubu nama yazili paylarin,
Sn. Murat GULER'in yasal mirasgilari olan Sn. Asiye GULER, Sn. irem GULER, Sn. Ceren GULER ve Sn.
Ceylin GULER tarafindan miras paylari oraninda devralinmasi amaciyla, Sermaye Piyasasi Kurulu'na
25.10.2024 tarihi itibariyla bagvuru yapilmistir. Diger taraftan adi gegen yasal mirasgilar tarafindan 11-26.1 sayili
Pay Alim Teklifi Tebligi'nin 18'inci maddesinin birinci fikrasinin (g) bendi hikmU kapsaminda pay alim teklifinde
bulunma zorunlulugundan muafiyet taninmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na itibariyla bagvuru yapildig
Sirkete bildirilmistir.

Sirket'in sermayesi 196.000.000 TL olup 196.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse
basina 1 TL'dir.

A Grubu paylarda yénetim kurulu Uyelerinin segiminde aday gdsterme imtiyazi vardir.

Sirket'in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Esas sermaye 196.000.000 196.000.000
Sermaye diizeltmesi olumlu farklari 592.741.282 592.741.282
Paylara iligkin Primler 369.215.082 369.215.082
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 6.517.490 6.517.490
Gecmis yillar kar/(zararlari) 713.438.975 739.237.096
Net dénem kari/(zarari) (24.433.481) (25.798.121)
Toplam 1.853.479.348 1.877.912.829
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14.

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

Kardan Ayrilan Kisittanmis Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Ddnem bas! 6.517.490 2.212.205
Cari dénemde ayrilanlar toplami - 4.305.285
Toplam 6.517.490 6.517.490

Yasal yedekler Tlrk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona goére endekslenmemis) ddenmis sermayenin
%20'sine erisene kadar, gegmis dénem ticari karinin yilik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temetti dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda
ayrilir.

Paylara iliskin Primler (Diger yedekler)

31 Mart 2025 tarihi itibariyla paylara iliskin primler 369.215.082 TL (31 Aralik 2024: 369.215.082 TL ).

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Ddnem basl 369.215.082 369.215.082
Toplam 369.215.082 369.215.082

Gecmis Yil Kari/(Zarari):

31 Mart 2025 tarihi itibariyla gegmis yil kari 713.438.975 TL (31 Aralik 2024: 739.237.096 TL ).

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Ddnem bas! 739.237.096 658.419.467
Net donem karindan/zararindan transfer (25.798.121) 85.122.914
Yedek ayrilmasi - (4.305.285)
Toplam 713.438.975 739.237.096

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Yoktur. (31 Aralik 2024: Yoktur.)

DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Diger Donen Varlklar

31 Mart 2025 tarihi itibariyla diger donen varliklar yoktur (31.12.2024 Yoktur).
Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar

Yoktur. (31 Aralik 2024: Yoktur.)

Diger Duran Varliklar

Yoktur. (31 Aralik 2024: Yoktur.)

Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Yoktur. (31 Aralik 2024: Yoktur.)
25



PARDUS GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SIRKETI
31 MART 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma glicii esasina gére ifade edilmistir.)

15.

16.

17.

18.

18.1.

18.2.

19.

HASILAT
31 Mart 2025 31 Mart 2024
Hisse senetleri satig hasilati (net) 7.354.747 69.035.338
Finansal yatirimlar gercede uygun deger farki(net) (24.833.878) 20.628.550
Briit Satiglar (17.479.131) 89.663.888
Net Satiglar (17.479.131) 89.663.888
BRUT KAR/(ZARAR) (17.479.131) 89.663.888
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Yoktur.(31 Mart 2024 Yoktur).
GENEL YONETIM GIDERLERI
31 Mart 2025 31 Mart 2024
Genel yonetim giderleri 4.810.283 5.691.647
Toplam 4.810.283 5.691.647
Genel Yonetim Giderleri 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Personel Ucret, Prim, ikramiye vb. Giderleri 3.440.876 4.815.559
Danismanlik Giderleri 575.000 23.621
Kira Giderleri 308.793 23.516
Vergi Resim Harg Giderleri 40.697 125.288
Noter Giderleri 6.392 6.463
Diger Giderler 438.525 697.200
Genel Toplam 4.810.283 5.691.647
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Karlar 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Kur farki gelirleri - 7.019.921
Menkul kiymet deger artisi - 10.163.258
Faiz geliri - 583.269
Diger - 4.675.832
Toplam - 22.442.280
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Esas Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Komisyon giderleri (48.686) (47.657)
Diger giderler - (131.069)
Toplam (48.686) (178.726)

GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Yoktur. (31 Mart 2024 : Yoktur ).
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20.

21.

22,

23.

24,

FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

Finansman Giderleri 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Faiz giderleri 4.026.525 1.080.749
Toplam 4.026.525 1.080.749

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yoktur. (31 Mart 2024 : Bulunmamaktadir ).
GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gore kurulan girigim
sermayesi yatirim fonlari veya ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden
istisna tutulan bu kazanglar dagitiip dagitimadigina bakilmaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir.
Ancak, Bakanlar Kurulu s6z konusu stopaj oranini fon ve ortaklik trlerine gére ya da portfoylerindeki varliklarin
nitelik ve dagiimina gore farklilastirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya
yetkilidir. S6z konusu tevkifat orani 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak uygulanmaktadir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikariimasi ve elde tutulmasi sirecinde elde
edilen gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 — 31 Aralik 2017 déneminde gegerli olacak dlizenlemeler igeren Gelir Vergisi
Kanunu'nun (“GVK”) Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu' na gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari (borsa yatirim fonlari harig) ile menkul kiymetler yatirm ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfdy kazanglari, dagitilsin veya dagitimasin %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar (zerinden Gelir Vergisi Kanunu’ nun 94 (ncli maddesi uyarinca
ayrica bir tevkifat yapiimamaktadir. Bakanlar kurulunun 2006/10731 sayili karari ile 01.10.2006 tarihinden
itibaren gegerli olmak Uzere oran ylizde sifira (% 0) indirilmistir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden once iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten énce ihrag edilen
tahvil ve hazine bonolarinin elden ¢ikariimasi veya elde tutulmasi sirecinde dogan ve kurumlar vergisinden
istisna olan portfoy kazanglari 31 Aralik 2006 tarihinde gegerli olan hiikiimlere tabidir. Buna gore, bu kisim
portfdyiin en az % 25 hisse senetlerinden olusmasi halinde bu kisim portfdyden elde edilen portfdy
kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda tevkifat yapilir. Bahsedilen bu dizenlemeler
cercevesinde, Sirketin 31 Mart 2025 tarihinde sona eren dénemlere ait finansal tablolarinda vergi karsiligi
ayriimamigtir.

PAY BASINA KAZANG

31 Mart 2025 tarihinde sona eren dénemlere ait hisse bagina kazang hesaplamalari asagidadir:

31 Mart 2025 31 Mart 2024
Net ddnem kari/(zarari) (TL) (24.433.481) 85.955.399
Cikarilmis adi hisselerin agirlikl ortalama adedi 196.000.000 196.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,1247) 0,4385

ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
a) lligkili taraflardan alacak bakiyeleri:

Yoktur.(31.12.2024 Yoktur).
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b) iligkili taraflarla borg bakiyeleri:

iligkili taraf borg bakiyeleri 31 Mart 2025 31 Mart 2024
A1 Egitim ve Filo Kiralama A.S. 224.640 -
A1 Capital Menkul Degerler A.S. 53.558
Toplam 278.198
c) lligkili taraflardan yapilan aliglar velveya ddenen giderler:
iligkili taraflardan yapilan aliglar 31 Mart 2025 31 Mart 2024
A1 Capital Menkul Degerler A.$. 4.020.916 6.872.207
- Kira 80.338 250.956
- Sermaye Piyasasl Araclari Alim Satim Komisyon 6.885 67.905
- Adat 3.933.693 5.718.443
- Diger - 834.903
Giiler Yatinm Holding A.S. 3.986.115
- Adat - 3.986.115
A1 Egitim ve Filo Kiralama A.S. 187.200 2.239.997
- Arag Kiralama 187.200 2.239.997
Toplam 4.208.116 13.098.319
d) Iligkili taraflardan yapilan satislar ve/veya ddenen gelirleri:
iligkili taraflardan yapilan satiglar 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Giiler Yatinm Holding A.S. - 8.794.218
- Adat 8.794.219
A1 Egitim ve Filo Kiralama A.S. 367.434
- Arag Kiralama iade 367.434
Toplam 9.161.652

e) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler

31 Mart 2025 tarihi itibariyla, Gst diizey yoneticilere cari dénemde saglanan icret ve benzeri menfaatler

toplami 2.025.000 TL'dir. (31 Mart 2024 2.920.803 TL)

25.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeni ile piyasa riski (gercede uyugun degder faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir . Sirket'in risk yonetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize

edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.
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25.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Kredi Riski

Finansal araglar karsl tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir. Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deder dustikligine ugramamis

alacaklardan olugmaktadir.

31 Mart 2025

Alacaklar

Finans Sektorii
Ticari Alacaklar Faaliyetinden Alacaklar

Diger Alacaklar

Iligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf

Iligkili Taraf

Diger Taraf

Bankadaki Mevduat Finansal Yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) - - - 792.312 224.899 1.873.489.101
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine

ugramamig finansal varliklarin net defter degeri - 792.312 224.899 1.873.489.101

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger disikligu (-)

- Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger dustikligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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25.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glvenirliliinde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

31 Aralik 2024 Alacaklar
Finans Sektorii
Ticari Alacaklar Faaliyetinden Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Taraf  Diger Taraf lligkili Taraf  Diger Taraf lligkili Taraf  Diger Taraf  Bankadaki Mevduat Finansal Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - - 707.654 211.011 1.898.322.980
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - - - 707.654 211.011 1.898.322.980

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger disukligu (-) - - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile gtivence altina
alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile gtivence altina
alinmig kismi -- - - - - - -

D. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

Tutarlarin belilenmesinde alinan teminatlar gibi kredi givenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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25,

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Sermaye Risk YOnetimi

Sirket, sermaye yénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihi§ini artirmayi hedeflemektedir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Gst yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim dederlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini surdirmek igin Sirket'in faaliyetierinin devamini
saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket'in sermaye yonetiminde borg sermaye oranini izlemektedir. Bu
oran, net borcun toplam sermayeye bdlinmesiyle bulunur.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve

uzun vadeli yUkimlilikler toplami) tutarindan distimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum
tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Toplam borglar 21.090.361 21.490.837
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (224.899) (211.011)
Net borg 20.865.462 21.279.826
Toplam 6zkaynaklar 1.853.479.348  1.877.912.829
Net bor¢/6zkaynaklar orani 1,13% 1,13%

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Dénen varliklar 1.078.061 1.078.971
Kisa vadeli borclar 20.892.570 21.300.419
Donen varliklar/kisa vadeli borglar 0,05 0,05

Faiz orani riski

Sirketin para piyasalarinda gerceklestirdigi islemler kapsaminda elinde bulundurdugu varliklardan kaynakli faiz
orani riski bulunmaktadir. Sirket'in risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket
finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.
Sirketin faiz orani risk tablosu asagidaki gibidir;

Faiz Pozisyonu Tablosu

|

Sabit faizli finansal araglar 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Finansal varhklar
Gergege uygun degeri kar zarara yansitilan finansal varliklar 1.873.489.101 1.898.322.980
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar 1.017.211 918.665
Finansal yiktmltltkler 1.072.100 227.101

31



PARDUS GIRIi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETI
31 MART 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma gticii esasina gére ifade edilmistir.)

25,

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev niteliinde olan ve olmayan finansal yUkimlGlklerinin vade dagiimini
gostermektedir. Tirev olmayan finansal ylkimlliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken
tarinler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Mart 2025
Cari Donem
Sézlegsme uyarinca
nakit ¢ikislar 3Jaya 3-12ay

Sozlegme uyarinca vadeler Defter degeri toplami kadar arasl
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 19.412.850 19.412.850 - 19.412.850
Finansal borglar 19.412.850 19.412.850 - 19.412.850

Beklenen nakit 3Jaya 3-12ay
Beklenen vadeler Defter degeri cikiglar toplami kadar arasl
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiltikler 869.306 869.306 777.807 91.499
Ticari borglar 777.807 777.807 777.807 -
Diger borglar 91.499 91.499 91.499
Toplam 20.282.156 20.282.156 777.807 19.504.349
31 Aralik 2024
Onceki Dénem

Sozlesme uyarinca
nakit gikiglar Jaya 3-12ay

Sozlegsme uyarinca vadeler Defter degeri toplami kadar arasl
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 20.599.616 20.599.616 - 20.599.616
Finansal borclar 20.599.616 20.599.616 - 20.599.616

Beklenen nakit dJaya 3-12ay
Beklenen vadeler Defter degeri cikiglar toplami kadar arasl
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 227.102 227.102 47.959 179.143
Ticari borglar 47.959 47.959 47.959 -
Diger borglar 179.143 179.143 179.143
Toplam 20.826.718 20.826.718 47.959 20.778.759
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26.

26.1.

FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN

KORUNMA MUHASEBESi GERGEVESINDEKi AGIKLAMALAR)

Finansal Ara¢ Kategorileri

Sirket'in kullandigi bagslica finansal araglar finansal yatirmlardir. Sirket ayrica direkt olarak faaliyetlerden
ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borclar gibi finansal araclara da sahiptir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 224.899 211.011
Finansal yatirimlar 1.873.489.101 1.898.322.980
Diger alacaklar 792.312 707.654
Finansal yikiimluliikler
Finansal borglar 19.412.850 20.599.616
Ticari borglar 777.807 47.959
Diger borglar 91.499 179.143
Gercege Uygun Deger Farki Kar (Zarar)’a Yansitilan Finansal Varliklar

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 954.644.740 954.644.740
Tiirknet iletisim Hizmetleri A.S. 361.934.506 361.934.506
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Per.ihr.A.S. 72.798.180 71.183.094
Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 216.575.441 216.575.441
Non Nocere Cerrahi Egitim Platformu 2.383.610 2.383.610
Neo Portfoy Yonetimi A.S. Co-Investment 1 Girigim 5.382.217 5.446.900
Sermayesi Yatirim Fonu
A1 Egitim ve Filo Kiralama A.S. 16.431.113 16.431.113
Novel Scala 6.351.220 6.351.220
Re-Pie Portfdy Yonetim A.S. Arf Girisim Sermayesi 98.526.630 107.824.088
Yatirim Fonu )
Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 86.064.000 103.150.824
DBE Elektrik Mihendislik Proje Danigmanlik A.$. 38.262.266 38.262.266
Velar Makine ve Kimya Sanayi A.S. 14.135.178 14.135.178

Toplam

1.873.489.101

1.898.322.980

Finansal Varliklar

Donem sonu kurlariyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Kasa ve banka mevduatlari dahil, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin
makul dederlerinin, kisa vadeli olmalari ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayitli
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Finansal yatirimlarin makul degerleri raporlama tarihindeki piyasa
fiyatlar esas alinarak tahmin edilmigtir. Ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyetleri Uzerinden degerlenmekte ve ilgili stpheli alacak karsiliklari ile birlikte kayith degerlerinin makul

degerlerine yaklastigi kabul ediimektedir.
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26.2

Finansal Yiikimlliikler

Banka kredileri ve diger parasal ylikiimliliklerin makul degerlerinin kayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Déviz cinsinden olan uzun vadeli krediler dénem sonu kurlarindan cevrilir ve bundan dolayr makul degerleri
kayith degerlerine yaklasmaktadir.

Ticari borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri Gzerinden degerlenmekte ve busekilde
kayith degerlerinin makul dederlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Gergede Uygun Deger
Finansal varliklarin ve yukumldltklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumlUlikler, birbirinin ayni varlik ve yiakimiltllkler igin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

1.Seviye gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

31.03.2025 31.12.2024
Finansal varliklar 262.771.026 287.604.905
Finansal yatirimlar 262.771.026 287.604.905

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimltliKler, ilgili varlik ya da yikimlGligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan basgka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenir.lkinci seviye bulunmamaktadir.

2.Seviye gercege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

31.03.2025 31.12.2024
Finansal varliklar 8.734.830 8.734.830
Finansal yatirimlar 8.734.830 8.734.830

e Uclincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yikimliligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

3.Seviye gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

31.03.2025 31.12.2024
Finansal varliklar 1.601.983.245 1.601.983.245
Finansal yatirimlar 1.601.983.245 1.601.983.245
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27. NET PARASAL POZISYON KAZANGLARI/(KAYIPLARI)'NA iLISKIN AGIKLAMALAR

28.

Parasal olmayan kalemler 31 Mart 2025
Finansal durum tablosu kalemleri 1.866.049
Ozkaynak arac! niteligindeki finansal yatirmlar 173.558.976
Odenmis sermaye (72.112.665)
Paylara iligkin primler (33.756.422)
Kardan ayrilan kisitanmis yedekler (595.877)
Gegmis yillar karlari (65.227.963)
Kar veya zarar tablosu kalemleri 65.095
Hasllat (107.145)
Genel yonetim giderleri 79.408
Finansman gelir/giderleri 92.832
Net parasal pozisyon kazanglani/(kayiplan) 1.931.144

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Sn. Murat GULER!in sirket sermayesinde sahip oldugu 15.001.000 TL nominal degerli ve Sirket paylarinin
%7,65'ne tekabiil eden A grubu imtiyazli paylarin, mirasgilari Asiye GULER, irem GULER, Ceren GULER ve
Ceylin GULER'e, mirastaki paylari oraninda devrine izin verilmesine iliskin yapilan bagvuru Sermaye Piyasasi
Kurulunca olumlu kargilanmigtir. Bunun sonucunda, ortaklardan Sn. Asiye GULER'in dogrudan ve dolayli olarak
sirket sermayesindeki paylari %7,30, Sn. irem GULER, Sn. Ceren GULER ve Sn. Ceylin GULER'in dogrudan ve
dolayli olarak sirket sermayesindeki paylari %5,67 sinirina ulagmistir.
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EK DiPNO'I_'_: PORTFQY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN
KONTROLU

Portfy sinilamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iliskin ek dipnotta verilen
bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan turetiimis 6zet
bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 111-48.3 sayili

"Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebli

ve toplam gider sinirina uyumun kontroltine iligkin hikumleri gergevesinde hazirlanmistir.

nin portfdy sinirlamalarina, finansal borg

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORG ve TOPLAM GIDER TUTARLARI
S, 31.12.2024
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Teb.l.' gdeki llgili . 3?.1'03'2025 Onceki Donem
Diizenleme Cari Dénem (TL) (TL)
A | Para ve Sermaye Piyasas! Araglari Md.20/1 - (b) 224.899 211.011
B | Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 1.873.489.101 1.898.322.980
C | Portféy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Siketindeki tirakler ?2‘)"20’ 1-(d)ve
D | Diger Varliklar 855.709 869.675
E | Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 1.874.569.709 1.899.403.666
F | Finansal Borglar Md.29
G | Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Ytkamldilikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) Md.20/2 - (a)
H | Ozsermaye 1.853.479.348 1.877.912.829
| | Diger Kaynaklar 21.090.361 21.490.837
E | Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 1.874.569.709 1.899.403.666
. o o Tebligdeki llgili . Onceki Donem
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Diizenleme Cari Dénem (TL) (TL)
Sermaye Piyasasi Araglarina ve Iglemlerine Yapilan Yatirm Md.20/1 - (b) 224.899 211.011
1. Hisse Senetleri Md.20/1 - (b)
A1 | 2.Tahviller Md.20/1 - (b)
3.Finansman Bonosu
TRFA1CP32414 Md.20/1 - (b) - -
A2 | TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katiima Hesabi Md.20/1 - (b) 224.899 211.011
B1 | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 - (c)
B2 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - (f)
B3 | Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Digt Paylari Md.21/3 - (e)
B4 | Ozel Amagl Sirket Md.21/3 - (g)
C1 | Portfty Yonetim Sirketine Itirak Md.20/1 - (e)
C2 | Danismanlik Sirketine Istirak Md.20/1 = (d)
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1
F3 | Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1
F4 | Uzun Vadeli Borglanma Araclari Md.29/1
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borclar Md.29/1
G1 | Rehin Md.20/2 - (a)
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) 6.603.766
G3 | Ipotekler Md.20/2 - (a)
| | Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 575.000 666.540
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31 MART 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma gticii esasina gére ifade edilmistir.)

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU

) Tebligdeki lgili 31'.03...2025 31.1"2.2024_ Asgari_l
Portfoy Sinirlamalan Diizenleme Cari Donem } Onceki | Azami
(TL) Dénem (TL) | Oran
1 | Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.22/1 - (b) 0,01% 0,01% | < %49
Sermaye Piyasasi Araglari Md.22/1 - (c) 0,00% 0,00% | <%10
2 0,00% 0,00% | <%10
Sermaye Piyasas| Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatinm 0,00% 0,00% | <%10
3 | Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.22/1 - (b) 99,94% 100% | = %51
4 | Portfdy Yonetim Sirketi ve Danigmanlik Sirketindeki Istirakler Md.22/1 - (g) 0,0% 0% | <%10
5 | Yurtdiginda Kurulu Kolektif Yatirm Kurulugu Md.22/1 - (e) 0,0% 0% | <%49
6 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.22/1 - (h) 0,0% 0% | <%25
7 | Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Digi Paylari Md.22/1 - (f) 0,0% 0% | <%25
8 | TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katiima Hesabi Md.22/1 - (1) 0,0% 0% | <%20
9 | Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0,0% 0% | < %50
10 | Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0,0% 0% | <%200
11 | Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1 - (d) 0,0% 0% | <%10
12 | Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,0% 0% | =%25
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