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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakli§i Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

1) Goriis

Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhidi Anonim Sirketi ("Sirket") 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin &zeti de dahil olmak lizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustuimuze gore ilisikteki finansal tablolar Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yUritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bdlimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak
Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, goriisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitlin olarak finansal tablolarinbagimsiz denetimi
cercevesinde ve finansal tablolara iliskin goristimiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayri bir goris bildirmemekteyiz.
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PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

3) Kilit Denetim Konulari (Devami)

< PKF

Kilit Denetim Konusu
Finansal Yatinmlarin Gergege Uygun Degeri

Kilit Denetim Konusunun
Denetimde Nasil Ele Alindigi

Sirketin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle finansal
tablolarinda duran varliklar icerisinde
muhasebelestirdigi  2.270.985.903 TL tutarinda
gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal yatirimlari bulunmaktadir.

Finansal tablolardaki finansal yatirmlar ile ilgili
muhasebelestirme esaslarl Dipnot 2 ve 4’te detayli
olarak agiklanmigtir. Sirketin 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyle aktif blyUkliginin %99'unu finansal
yatirimlarinin olusturmasi ve uygulanan degerleme
metotlarinin dnemli tahmin ve varsayimlar icermesi
nedeniyle finansal yatirimlarin gergege uygun degeri
tarafimizca kilit denetim konusu olarak belirlenmigtir.

Finansal yatirimlarin denetim prosediirlerini tasarlarken,
finansal varliklarin mevcut olup olmadidi destekleyici
belgeler ve kargi taraftan alinan bilgiler ile kontrol
edilmistir.

Finansal varliklarin degerlemelerine iligkin aritmetik
kontroller yapilmis olup, borsada islem gdren paylarin
degerleme tutarlarinin  Borsa Istanbul biilteni ile
mutabakati saglanmistir.

Halka acglk olmayan paylarla ilgili degerleme raporlar
temin edilmis, gergede uygun degerindeki muhtemel
degisimler incelenmigtir.

SOz konusu varliklarin gercege uygun degder tespitine
iliskin ilisikte yer alan finansal tablo dipnotlarinda yer
alan agiklamalarin TFRS agisindan uygunlugu ve
yeterliligi degerlendirilmistir.

Gergeklestirdigimiz denetim prosedirleri sonucunda
finansal yatinmlarin gercege uygun degerinin makul
oldugu gorilmastar.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur. Ust
y6netimden sorumlu olanlar, sirketin finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanhslik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gorlisimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere
uygun olarak ydrdtilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli
olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolaraistinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgtide bekleniyorsa bu yanligliklar onemli olarak kabuledilir.

BDS'lere uygun olarak yiritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim slresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goristimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli dnemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhshgi tespit edememe
riskinden yuksektir.

o Sirket'in i¢ kontrollinlin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama iginde bulunulan
sartlar altinda uygun olan denetim prosedUrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
anlasilimaktadir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yénetim tarafindan yapilan
muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendirilmektedir.

« Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizli§in mevcut olup olmadi§i hakkinda ve
yonetimce isletmenin sarekliligi esasinin kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonucavariimaktadir.
Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar
Toplulugun surekliligini sona erdirebilir.

« Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak (izere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin
temelini olusturan islem ve olaylari, gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Sirket denetiminin yénlendirilmesinden, ylritilmesinden ve gdzetiminden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
gérislinden de tek basimiza sorumluyuz.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari (Devami)

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini tst yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin ilgili etik hikimlere uygunluk sagladigimizi (st ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili 6nlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak-
31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK’nin 402. Maddesi'nin dordlinct fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulunun tarafimiza denetim kapsaminda
istenenagiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3) TTK'nin 398. Maddesi'nin dérdlinci fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve
Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 27 Subat 2026 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

Bu bagimsiz denetimi ylirlitiip sonuglandiran sorumlu denetci Abdulkadir SAYICI'dir.

istanbul, 27 Subat 2026

Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi
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PARDUS GiRi§iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii esasina gére ifade

edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.549.634 250.945
Diger Alacaklar 1.118.740 841.579
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 1.118.740 841.579
Pesin Odenmis Giderler 15.903 190.646
lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenen Giderler 7 15.903 190.646
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.684.277 1.283.170
Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar 4 2.270.985.903 2.257.583.764
Pesin Odenmis Giderler 2.545 2.039
lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenen Giderler 7 2.545 2.039
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.270.988.448 2.257.585.803
TOPLAM VARLIKLAR 2.273.672.725 2.258.868.973
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 25 - 24.498.128
Ticari Borglar 78.217 57.035
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 78.217 57.035
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 681.051 499.989
Diger Borglar 1.499 213.045
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 1.499 213.045
Kisa Vadeli Karsiliklar 36.803 63.361
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 12 36.803 63.361
TOPLAM KISA VADELI| YUKUMLULUKLER 797.570 25.331.558
Uzun Vadeli Yikiimluliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 333.959 226.456
Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Kargiliklar 12 333.959 226.456
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 333.959 226.456
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2.272.541.196 2.233.310.959
Odenmis Sermaye 13 196.000.000 196.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 13 742.011.882 742.011.882
Paylara iliskin Primler 13 439.089.651 439.089.651
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 13.816.927 7.750.935
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 13 842.392.499 879.138.950
Dénem Net Kari/Zarari 13 39.230.237 (30.680.459)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.272.541.196 2.233.310.959
TOPLAM KAYNAKLAR 2.273.672.725 2.258.868.973

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



PARDUS GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden 31 Aralik 2025 tarihindeki satin
alma gici esasina gére ifade edilmistir.)

(Bagimsiz Denetimden  (Badimsiz Denetimden

Gegmis) Gegmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Hasllat 15 65.158.739 49.218.288
Briit Kan/Zaran 65.158.739 49.218.288
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (20.006.266) (36.937.915)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 3.265.108 18.963.614
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (920.395) (5.847.521)
Esas Faaliyet Kari/Zarari 47.497.186 25.396.466
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 1.662.878 1.915.503
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 49.160.064 27.311.969
Finansman Giderleri (-) 20 (12.146.760) (8.554.270)
Parasal kayip kazang 27 2.216.933 (49.438.158)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI 39.230.237 (30.680.459)
DONEM KARI/ZARARI 39.230.237 (30.680.459)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Donem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 39.230.237 (30.680.459)
Pay Basina Kazang
Sirdirllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,2002 (0,1565)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 39.230.237 (30.680.459)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



PARDUS GiRi§iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI -
31 ARALIK 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasi (“TL’) cinsinden 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma gticli esasina gére ifade edilmigtir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinimayacak
Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Kardan
Sermaye Paylara iligkin Ayrilan Gegmis
Odenmis | Diizeltme | Primler/iskontolar |Kisitlanmis| Yillar Kar/ | Net Donem Toplam
Sermaye Farklari (/%) Yedekler | Zararlan Kari/Zarani | Ozkaynaklar
1 Ocak 2024 itibariyla bakiyeler 196.000.000 | 742.011.882 439.089.651 2.630.873 | 783.026.441 101.232.571 | 2.263.991.418
Onceki Dénem Zararinin Transferi - - -| 5.120.062| 96.112.509| (101.232.571) -
Net Dénem Kari/(Zarari) - - - - -| (30.680.459) | (30.680.459)
31 Aralik 2024 itibarlyla bakiyeler 196.000.000 | 742.011.882 439.089.651 7.750.935 | 879.138.950 | (30.680.459) | 2.233.310.959
1 Ocak 2025 itibariyla bakiyeler 196.000.000 | 742.011.882 439.089.651 7.750.935 | 879.138.950 | (30.680.459) | 2.233.310.959
Onceki Dénem Zararinin Transferi - - -| 6.065.992 | (36.746.451) 30.680.459 -
Net Ddnem Kari/(Zarari) - - - - - 39.230.237 39.230.237
31 Aralik 2025 itibariyla bakiyeler 196.000.000 | 742.011.882 439.089.651 | 13.816.927 | 842.392.499 39.230.237 | 2.272.541.196

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.




PARDUS GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma gtici esasina gére ifade
edilmistir.)
(Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 28.957.114  (59.755.871)
Donem Kari (Zarari) 39.230.237  (30.680.459)
Donem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 25.979.747 148.242.851
Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler 149.346 (323.125)
-Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (iptali) ile flgili Diizeltmeler 12 149.346 (323.125)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 8.882.955 (3.466.775)
-Faiz Gelirleri ile flgili Dizeltmeler 18 (3.263.805)  (12.021.045)
-Faiz Giderleri ile llgili Diizeltmeler 18 12.146.760 8.554.270
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile
Ilgili Diizeltmeler 4 22.676.151 137.798.404
Parasal Pozisyon Kazang ve Kayiplariyla ligili Diizeltmeler (5.728.705) 14.234.347
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (36.252.870) (177.318.263)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) (36.078.290)  (177.086.830)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) ile ligili Diizeltmeler (475.785) 834.376
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 128.761 (154.515)
Ticari Borglardaki Artig (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 34.643 -
iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azali) - (21.003)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 299.066 (1.036.409)
Faaliyetler ile ligili Diger Borglardaki Artis (Azali) ile ilgili Diizeltmeler (161.265) 146.118
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 28.957.114  (59.755.871)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (27.599.199)  27.964.902
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (18.716.244) 24.498.127
Odenen Faiz 18 (12.146.760)  (8.554.270)
Alinan Faizler _ o _ o 3.263.805  12.021.045
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 1.357.915  (31.790.969)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 1.357.915  (31.790.969)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 250.945  46.261.722
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE iLiSKIN ENFLASYON ETKIsSi (59.226)  (14.219.808)
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.549.634 250.945

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pardus Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhdi A.S. ("Sirket"), 16 Haziran 2021 tarihinde "A1 Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakhigi A.S.” unvaniyla istanbul Ticaret Sicil’ne tescil edilmis ve 16 Haziran 2021 tarih, 10350 Sayili
Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek 120.000.000 TL kayith sermaye tavani iginde 30.000.000.-TL
odenmis sermaye ile kurulmustur. Sirket Turkiye'de faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Esentepe
Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza No:173 i¢ Kapi No: 16 Sisli/iISTANBUL dur.

Sirket'in, 24 Mart 2022 tarihinde yapilan Olaganiisti Genel Kurul Toplantisi’'nda ticari unvaninin “Pardus Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” olarak degistiriimesine karar verilmis olup, s6z konusu degisikligin 29.03.2022
tarihinde istanbul Ticaret Sicil Miidirliigii tarafindan tescili ile ticari unvani “Pardus Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakh@r A.S.” olarak degistirilmistir. Sirket, Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. olarak faaliyetlerini
strdurmektedir.

Sirket, girisim sermayesi yatirimlari, sermaye piyasasi araglari ve Sermaye Piyasas! Kurulunca belirlenecek
diger varlik ve islemlerden olusan portfoyl isletmek amaciyla paylarini inrag etmek Uzere kurulan ve sermaye
piyasasl mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunabilen sermaye piyasasi kurumu niteliginde kaytli
sermayeli anonim ortakliktir.

Sirket sermayesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 23.12.2021 tarihli onayi ile 30.000.000 TL'den 120.000.000
TL'ye yukseltiimistir. S6z konusu sermaye artirminin ardindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17.03.2022 tarihli
onaylyla 6denmis sermayesi 141.000.000.-TL'ye kayitli sermaye tavani ise 600.000.000 TL'ye ¢ikariimistir.

Sirketin 12.05.2022 tarihli ydnetim kurulu karari ile 600.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde kalmak
Uzere 141.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin 55.000.000 TL tutarinda artilarak 196.000.000 TL'ye
¢ikarilmasina, artirilan 55.000.000 TL nominal degerli paylarin sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat
hikimleri cercevesinde halka arz edilmesine karar verilmis olup, Sirket paylari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
02.06.2022 tarihli onayi ile 15.06.2022 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S Ana Pazar'da islem gdérmeye
baslamistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ¢ikariimis sermayesi 196.000.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutan Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Murat Giler (*) - - - 29.000.000 14,79%  29.000.000
Asiye Giiler 7.250.000 3,70% 7.250.000 - - -
rem Giler 7.250.000 3,70% 7.250.000 - -

Ceren Giler 7.250.000 3,70% 7.250.000 - -

Ceylin Giler 7.250.000 3,70% 7.250.000 - - -
Gler Yatirim Holding A.S. 56.150.000  28,65%  56.150.000  56.150.000  28,65%  56.150.000
Halka Agik Kisim 110.850.000  56,56% 110.850.000 110.850.000  56,56% 110.850.000
Toplam 196.000.000 100% 196.000.000 196.000.000 100% 196.000.000
Odenmis Sermaye Toplami 196.000.000 196.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 742.011.882 742.011.882
Diizeltme Sonrasi Toplam 938.011.882 938.011.882
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2.1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

(*) 14.10.2024 tarihinde vefat eden Sn. Murat GULER'in Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakli§i AS.nin
("Pardus Girigim") sermayesinde sahip oldugu 15.001.000.-TL nominal degerli ve (6) Uyeden olusan yonetim
kurulunun bagimsiz dyeler disindaki (4) lyesini aday gosterme imtiyazi veren (A) Grubu nama yazili paylarin,
Sn. Murat GULER'in yasal mirasgilari olan Sn. Asiye GULER, Sn. irem GULER, Sn. Ceren GULER ve Sn.
Ceylin GULER tarafindan miras paylar oraninda devralinmasi amaciyla, Sermaye Piyasasi Kurulu'na
25.10.2024 tarihi itibariyla bagvuru yapiimistir. Diger taraftan adi gegen yasal mirasgilar tarafindan 11-26.1 sayili
Pay Alim Teklifi Tebligi'nin 18'inci maddesinin birinci fikrasinin (g) bendi hikmu kapsaminda pay alim teklifinde
bulunma zorunlulugundan muafiyet taninmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na itibariyla basvuru yapildigi
Sirkete bildirilmisgtir.

Sn. Murat GULER'in sirketimiz sermayesinde sahip oldugu 15.001.000 TL nominal degerli ve Sirket paylarinin
%7,65'ine tekabiil eden A grubu imtiyazli paylarin, mirasgilari Asiye GULER, Irem GULER, Ceren GULER ve
Ceylin GULER'e, mirastaki paylari oraninda devrine izin verilmesine iliskin yapilan bagvuru Sermaye Piyasasi
Kurulunca olumlu kargilanmigtir. Bunun sonucunda, ortaklarimizdan Sn. Asiye GULER'in dogrudan ve dolayli
olarak sirketimiz sermayesindeki paylari %7,30, Sn. irem GULER, Sn. Ceren GULER ve Sn. Ceylin GULER'in
dogrudan ve dolayli olarak sirketimiz sermayesindeki paylari %5,67 sinirina ulagmistir.

Sirket'in sermayesi 196.000.000 TL olup 196.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri
hisse bagina 1 TL'dir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla personel sayisi 3 kisidir. (31 Aralik 2024 : 3 kisidir ).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yurdrlige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS’ler) uygun olarak hazirlanmistir.
TFRS'ler; KGK tarafindan Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama Standartlari,
TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari icermektedir. Finansal tablolar,
KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi'nde belirlenmis olan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 27 Subat 2026 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal tablolari
Sirket Genel Kurulu'nun degistirme, ilgili dlzenleyici kurumlarin ise degistiriimesini talep etme hakki
bulunmaktadir.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde Turkiye'de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iliskin agiklamada bulunmus
olup s6z konusu duyuruya gére, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona
eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun
olarak enflasyon etkisine gore dizeltilerek sunulmasi gerekmektedir.



PARDUS GIRIi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma gticii esasina gére ifade edilmistir.)

Bu cercevede finansal tablolarin hazirlanmig oldugu tarih itibariyla 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli
finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gore enflasyon diizeltmesi yapiimistir. Finansal tablolar ve onceki
dénemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma guclindeki degisiklikler icin yeniden
duzenlenmistir. Finansal tablolar ve onceki donemlere ait ilgili rakamlar TMS 29 Ylksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6Glgiim birimi
cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29 uyarinca, gegerli para birimi yliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal
tablolarinin  raporlama doénemi sonu itibariyla gecerli olan 6lgim birimi cinsinden ifade edilmesini
gerektirmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle ekte sunulan finansal tablolarin dizeltimesinde kullanilan endeks ve katsayilar
asagida belirtilmigtir:

Tarih Indeks Diizeltme Katsayisi Ug Yillik Bilesik Enflasyon Orani
31.12.2025 3.513,87 1,0000 211%
31.12.2024 2.684,55 1,3089 291%
31.12.2023 1.859,38 1,8898 268%

TMS 29 endeksleme iglemlerinin ana hatlari agagidaki gibidir:

-Bilango tarihi itibariyla cari satin alma giicl ile gésterilenler disindaki tim kalemler cari ddnem ve gegmis yillar
icin ilgili tiketici fiyat endeksi katsayilari kullanilarak endekslenmistir.

-Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin en son bilango tarihindeki cari satin alma giicii esas
alinarak duzeltilmistir. Cari donem diizeltme katsayisi 6nceki donem finansal tablolarina uygulanmistir.

-Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari satin alma gucl ile ifade edildiklerinden endekslemeye
tabi tutulmamuglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya ddenecek kalemlerdir.

-Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango tarihine kadar olan sure
icerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim maliyetlerine ve birikmis amortisman
tutarlarina yansitiimasi suretiyle yeniden ifade edilmistir. Ozkaynaklarin icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin
sirkete katildigi veya sirket igerisinde olustugu donemlerdeki tlketici fiyat endekslerinin uygulanmasi
neticesinde yeniden dizeltiimigtir.

-Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disinda gelir tablosunda yer alan tiim
kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari donemler (zerinden hesaplanan
katsayilar ile endekslenmiglerdir.

-Nakit akis tablosunda sunulan tim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari dlglim birimine gére ifade
edilerek enflasyona gore duzeltilmistir. Enflasyonun isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglari Uzerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis ve nakit ve nakit benzerleri Uizerindeki parasal kazang veya
kayip ayri olarak sunulmustur.

-Net parasal pozisyon Uzerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal olmayan
aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan dizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon
lizerinden hesaplanan kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.
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Finansal Tablolarin Hazirlanmasindaki Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tlrkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanhi tarafindan gikarilan Tekdlizen Hesap Planini esas almaktadir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasi
baz alinarak Turk Lirasi olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile dlgllen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli duzeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile dlgilen finansal
yatirimlar haricinde tarihi maliyetler Gzerinden hazirlanmistir.

Konsolidasyon Istisnalari

TFRS 10 Finansal Tablolar Standardi'na gére yatirim isletmesi

(a) Yatinim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirnmcidan fon elde eden,

(b) Yatinmcisina veya yatirmcilarina, is amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri
ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak oldugunu taahh(t eden ve

(c) Yatirimlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gergege uygun deger esasi
tizerinden dlcen ve degerleyen isletmedir.

isletme, yukaridaki tanimi kargilayip karsilamadigini degerlendirirken, yatinm isletmelerine ait asagida yer alan
belirgin &zelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir:

) Birden fazla yatirima sahiptir,

) Birden fazla yatirmciya sahipti,

) lligkili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve
)

a
b
c
d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

(
(
(
(

Sirket yukaridaki sartlari sagladigi icin bagli ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun yerine, Sirket bagli
ortakliklari ve istiraklerindeki yatinmlarini TFRS 10’a gére gercege uygun deger farkini kar veya zarara
yansitarak 6lgmektedir.

Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
cikarilan prensipler ve sartlara, yurirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’'nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolari dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu
(bilangosunu) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu (bilangosu) ile 1 Ocak — 31
Aralik 2025 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak
degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek
goruldigu takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali
bilgiler yeniden dlizenlenmektedir.
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22,

23.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénuk
olarak dizeltimekte ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket'in cari dénem iginde
tespit edilmis dnemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar ve TFRYK yorumlari diginda muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,

gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i ddnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye y6nelik
olarak uygulanir. Sirket'in cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamistir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasllat

Girisim sermayesi

Girisim sermayesi yatirimlari borsada pay senetleri islem gérmeyen sirketler veya borsada pay senetleri islem
goren sirketlerin halka agik olmayan paylarina yapilan yatinmlari ifade eder. Sirket'in girisim sermayesi
yatinmlari satildiinda hasilata ve raporlama tarihi itibariyle bilangodaki taginan degeri satislarin maliyetine
kaydedilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin raporlama tarihleri itibariyla degerlemesinden kaynaklanan gergede uygun
deder farklar hasilat altinda gosterilir.

Temettil geliri

Hisse senedi yatiimlarindan ve istiraklerden elde edilen temettli geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tzerinden muhasebelestirilir. Yatinm araclarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitiardan gikarilir.
Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “itfa edilmis maliyeti
ile dlculen finansal varliklar’, ve “gercege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’
olarak siniflandirilir.
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Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi

durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uyqun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
allm satm amacli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklar ve Dipnot 2.1.(e)'deki konsolidasyon istinasini sadlayan istirakleridir. Bir
finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir.
Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tlrev Grlnleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
Sirket borsada islem géren sermaye piyasasi araglarinin gergede uygun degderinin belilenmesinde 6ncelikle en
iyi ahg fiyatini, bu bilginin mevcut olmadigi durumlarda son iglem fiyatini kullanmaktadir. Konsolidasyon
istisnasini sadlayan istiraklerin gercege uygun degerleri belirlenirken kullanilan yontemler Dipnot 2.5 ve Dipnot
4’'de agiklanmistir.

itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden
deger dlstklugu dustlerek gosterilir.

Sirket'in finansal dénemi sonu itibaryla itfa edilmis maliyeti ile 6lgulen finansal varligi bulunmamaktadir.
Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ik kayda alinmalari piyasa
degerleri Uzerinden olmaktadir. Gergege uygun degeri givenilir bir sekilde belirlenebilen finansal yatirimlar,
gercege uygun degerleri Uizerinden 6lctiimektedir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan alacaklardir.

Finansal varliklarda deder diistklugu

Sirket her bilango doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik sirketin deger disikligune ugradigina
iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden bir géstergenin
mevcut olmasi durumunda Sirket, ilgili deger distkIUgi tutarini tespit eder.
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Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya
birden fazla olayin (“zarar/kayip olayi”) meydana geldigine ve séz konusu zarar olayinin (veya olaylarinin) ilgili
finansal varligin veya varlik sirketin glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akislari Gzerindeki
etkisi sonucunda deger dusUklUigune ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
distikligine ugrar ve deder diisikligii zarar olusur. ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi
muhtemel kayplar, olasiligin yiksekligine bakilmaksizin muhasebelestirimez.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin deger distkliglne ugramasi
durumunda, birikmis kar veya zarar kayitlari 6zkaynak kalemlerinden ¢ikarilarak dénem net kar/zararinda
gosterilmektedir. Zarar kaydi yapilan dénemi izleyen hesap dénemlerinde, varhgin gercege uygun degerinde bir
artis gergeklesmesi durumunda, deger artislar 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemlerinden alacaklar ve yatirim
tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda
deger degisikligi riski tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli finansal varliklardir.

Finansal yukimldlikler

Sirket'in finansal yukumlillkleri sozlesmeye bagli dlzenlemelere, finansal bir yiikimlGligin tanimlanma
esasina gore siniflandirilir. Belirli finansal yukumlulikler igin uygulanan muhasebe politikalari asagida
belirtiimistir. Finansal ylkamlulikler diger finansal yikimiltliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yukimltltkler

Diger finansal yukimlUlukler, bagslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege uygun degerleriyle
muhasebelegtirilir.

Diger finansal ylikiimlulikler sonraki donemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylkimliligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak
ilgili finansal yuktmltligun net bugunki dederine indirgeyen orandir.

Ticari borglar

Ticari borclar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan borglar ve tglncu kisilere tedarikgi sifatlariyla bulunan
borglardir.

Yabanci Para islemler

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki yabanci para kurlar esas alinmak suretiyle kaydediimektedir. Finansal
durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yukimltlikler raporlama donemi sonunda gegerli
olan TCMB kurlari kullanilarak TL'ye gevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur g¢evrim farklari, kar
veya zarar tablosuna yansitiimaktadir.
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Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda sunulan pay basina kazang net karin, donem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem
basindaki adi hisse senedi sayisi ve doénem iginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir
zaman-agirhgr faktord ile garpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhgi faktori
belli sayida hisse senedinin ¢ikarilmis bulundugu gln sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmasi igin onaylanma tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla séz konusu olaylarin var olduguna
iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya gikmasi durumunda ve bu
olaylar finansal tablolarin dizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
dlzeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

lligkili Taraflar

TMS 24 “lliskili Taraflarin Agiklamalarina iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard!”; hissedarlik, sézlesmeye dayali
haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karg! tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya
onemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskili kurulus olarak tanimlar. lliskili kuruluslara ayni zamanda
sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. ilikili kurulug islemleri, kaynaklarin ve yikiimliliklerin iligkili
kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer ediimesini icermektedir. Bu finansal tablolar agisindan
Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup sirketleri ve yonetim kurulu Gyeleri ile Gst
duzey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir. Sirket tst yonetimi genel mudur, kidemli direktorler
ve direktorlerden olusmaktadir.

Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir, bu nedenle bdllimlere gére raporlama
yaplimamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci Maddesi d-3 bendine gére Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Ayrica,
girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi'nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi

yatinm ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanclari tzerinden yapilacak vergi tevkifati orani da %0 (sifir)
olarak belirlenmistir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati emeklilik veya isten
¢likarlma durumunda ddenmektedir. Gilincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca séz konusu tlrdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimlGlugu, tim caliganlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yikiumlilik tutarlarinin net buglinkii degerine goére hesaplanmis ve
finansal tablolara yansitilmistir.

ikramiye 6demeleri

Sirket, s6zlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yukimlilik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu
durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullaniimayan izin karsiliklarini icermektedir. Tiirkiye'de mevcut is kanunu geregince,
isveren personelin izin hak edip isten ayriimasi durumunda kullaniimayan izin ginleri igin 6deme yapmakla
yukimludar. Kullanilmayan izin karsilidi, ¢alisanlarin hak ettikleri ancak henlz kullanmadiklari izin glnlerine
denk gelen iskonto edilmemis toplam yukimlGluk tutaridir.

Emeklilik planlari
Sirket'in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akislari tablosunda, doneme iliskin nakit akislarl esas, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in girisim sermayesi yatirimi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Yatim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari, finansal
yatinmlar ve girisim sermayesi yatirimlari) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gbsterir.

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler izerinden dagitilan temettiler, temettl dagitim karari
alindigi dnemde birikmis kardan indirilerek ddenecek temetti ylkimluligu olarak siniflandirilir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Not 2.4'te belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi sirecinde Sirket Yonetimi, finansal tablolarda
muhasebelegtirilen tutarlar Gzerinde énemli etkisi olan agagidaki yorumlari yapmistir:
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Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar sirekli olarak gdzden gegiriimektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler, glincellemenin yapildi§i dénemde ve bu glincellemelerden etkilenen miiteakip
dénemlerde kayitiara alinir.

2.6  Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarinin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirketin finansal tablolari dnceki
dénemle karsilastirmali olarak hazilanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gortlduginde yeniden siniflandirilir.

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait solo finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar agadida dzetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirimis TFRS standartlari ve
TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin sirketin
mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

a) 2025 Yilindan itibaren Gegerli Olan Degisiklikler ve Yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamas! )
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil belirlenecegini
belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin sirketin konsolide finansal durumu ve performansi (izerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatinmci Igletmenin istirak veya I Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilari

Bu degisiklikler, yatinmci isletmelerin istrak veya is ortakliklarina yaptidi varlik satislari ve katkilarinin
muhasebelestiriimesi ile ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, s6z konusu islemlerin finansal tablolarda nasil raporlanacagina
dair netlik saglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama ddnemlerinden itibaren
gecerlidir.

S8z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin sirketin konsolide finansal durumu ve performansi izerindeki muhtemel
etkileri degerlendiriimektedir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirketin henlz ylrurlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari hentiz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sézlegsmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi — Kargilagtirmali Bilgiler

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) - Yatiime isletmenin lstirak veya ls Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sézlesmeler

TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar TFRS Muhasebe Standartlarina fliskin Yillik
lyilesmeler ve Degisiklikler
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TFRS 17 - Sigorta Sézlegsmeleri

TFRS 17, sigorta yiikimluliklerinin mevcut bir karsilama dederinde élglimesini gerektirir ve tiim sigorta s6zlesmeleri igin
daha dizenli bir élgim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir
muhasebelestirmeye ulasmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 yil daha
ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlegsmelerinin yerini alacaktir.

S6z konusu degisikligin sirketin finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi - Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegcisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapiimigtir.Ayrica, karsilagtirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varlia daha énce TFRS 9'un siniflandirma ve 6lgiim
gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin sirketin konsolide finansal durumu ve performansi izerindeki muhtemel
etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) - Yatinmci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilari

KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirimek Uzere, Aralik 2017'de
TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan soz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken
uygulamaya halen izin vermektedir.

S6z konusu degisikligin sirketin finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

Adustos 2025'te KGK, finansal araglarin siniflandirimasina ve olglimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS T7'ye iligkin)
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yikumliliklerin sona erme tarihinde finansal tablo disi birakilacagini agikliga
kavusturmustur.

Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal
yukdmldliklerin sona erme tarihinden dnce finansal tablo disi birakimasina yénelik muhasebe politikasi tercihi
getiriimektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yénetimsel (ESG) bagdlantili ya da kosula bagl benzer diger
ozellikler igeren finansal varliklarin sdzlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil dederlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk
dogurmayan varliklar ve sozlesmeyle birbirine bagl finansal araclara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler
getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren
sOzlesmesel hiukimler iceren finansal varlik ve ydkumlalikler ile gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilarak élgllen ézkaynada dayali finansal araglar igin TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama doneminde ytirlrlige girecektir.
isletmelerin, finansal varliklarin siniflandiriimasi ile bununla ilgili agiklamalara yénelik degisiklikleri erken uygulamasi ve
diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi mimkindir. Yeni hikimler, gecmis yillar karlari (zararlari) kaleminin agilis
bakiyesinde dlzeltme yapilmak suretiyle geriye donlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Dogaya Baglh Elektrige Dayanan Sézlesmeler

KGK, Adustos 2025'te “Dogdaya Bagli Elekirije Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7'ye iligkin)
yayimlamistir. Degisiklik, kendi icin kullanim istisnasina ydnelik hikimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu
tir s6zlesmelerin korunma araci olarak kullaniimasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, bu sozlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislari Uzerindeki etkisinin yatirmcilar tarafindan
anlagiimasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde ydrirliige girmektedir. Erken
uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. Kendi icin kullanim
hikumleriyle ilgili olarak yapilan acikliga kavusturmalar geriye donik olarak uygulanir, ancak riskten korunma
muhasebesine izin veren hikimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iligkilerine ileriye
yonelik uygulanir.S6z konusu degisikligin sirketin finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

KGK Mayis 2025'te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt toplamlarin
verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hikiimler getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya
zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatinm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri
ve durdurulan faaliyetler olmak izere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica
ybnetim tarafindan belirlenmis performans 6lctitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar
ile dipnotlar igin tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastiriimasina ya da ayristiriimasina yonelik yeni

hikimler getirmektedir.

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Banka 1.549.634 250.945
-Vadesiz Mevduat 312.718 250.945
-Vadeli Mevduat(*) 1.236.916 -

Toplam 1.549.634 250.945

(*) 02.01.2026 vadeli, faiz orani %38,5 olan TL cinsinden tutulan mevduattir.
4. FINANSAL YATIRIMLAR
a) Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
b) Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirnmlar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Gergege Uygun Deger Farki Kar (Zarar)'a
Yansitilan Finansal Varliklar 2.270.985.903

2.257.583.764

Toplam 2.270.985.903

2.257.583.764

Gergege Uygun Deger Farki Kar (Zarar)’a Yansitilan Finansal Varliklar
31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (1) 1.110.445.094 1.135.312.846
Tiirknet iletigim Hizmetleri A.S (2) 430.904.415 430.431.213
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Per.ihr.A.S. (3) 137.007.521 84.654.613
Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (4) 244.683.947 257.562.704
Non Nocere Cerrahi Egitim Platformu (5) 2.379.834 2.834.712
Neo Portfoy Yonetimi A.S. Co-Investment 1 Girigim

Sermayesi Yatirim Fonu (6) 7.467.912 6.477.734
A1 Egitim ve Filo Kiralama A.$. (7) 28.052.165 19.540.726
Novel Scala (8) 4.244.550 7.553.199
Re-Pie Portfdy Yonetim A.S. Arf Girisim Sermayesi

Yatirim Fonu (9) 98.762.882 128.229.976
A1 Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (10) 123.981.000 122.672.289
DBE Elektrik Mihendislik Proje Danismanlik A.$. (11) 35.720.172 45.503.464
Velar Makine ve Kimya Sanayi A.$. (12) 19.242.781 16.810.288
Pardus Portféy Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon (PKV) 28.093.630 -
Toplam 2.270.985.903 2.257.583.764
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Finansal yatirim

Finansal yatinnm

u - 1 Ocak 2025 Finansal yatirim alimi " L 31 Aralik 2025
zun vadeli finansal yatirimlar deger artig! deger azaligi

ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 1.135.312.845 - - (24.867.751)  1.110.445.094
Tiirknet iletisim Hizmetleri A.S 430.431.214 - 473.201 430.904.415
Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 257.562.702 9.165.000 - (22.043.755) 244.683.947
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Per.ihr.A.S. 84.654.614 - 52.352.907 137.007.521
Non Nocere Cerrahi Egitim Platformu 2.834.712 - - (454.878) 2.379.834
Neo Portfoy Yonetimi A.S. Co-Investment 1 Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu 6.477.735 - 990.177 7.467.912
A1 Egitim ve Filo Kiralama A.$. 19.540.727 - 8.511.438 28.052.165
Novel Scala 7.553.199 - - (3.308.649) 4.244 550
Re-Pie Portfoy Yonetim A.S. Arf Girisim Sermayesi

Yatirim Fonu 128.229.975 - - (29.467.093) 98.762.882
A1 Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 122.672.289 - 1.308.711 123.981.000
DBE Elektrik Miihendislik Proje Danismanlik A.$. 45.503.464 - - (9.783.292) 35.720.172
Velar Makine ve Kimya Sanayi A.$. 16.810.288 - 2.432.493 19.242.781
Pardus Portfoy Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon (PKV) - 26.913.290 1.180.340 28.093.630
Toplam 2.257.583.764 36.078.290 67.249.267 (89.925.418)  2.270.985.903
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Finansal yatirim

Finansal yatinnm

- 1 Ocak 2024 Finansal yatirrm alimi L " 31 Aralik 2024
Uzun vadeli finansal yatinmlar degder artis| deger azalisi
ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 1.282.330.098 - - (147.017.253) 1.135.312.845
Tiirknet iletisim Hizmetleri A.S 318.350.609 - 112.080.605 - 430.431.214
Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 309.522.789 - - (51.960.087) 257.562.702
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Per.ihr.A.S. 102.960.901 - - (18.306.287) 84.654.614
Non Nocere Cerrahi Egitim Platformu 2.834.712 - - - 2.834.712
Neo Portfoy Yonetimi A.S. Co-Investment 1 Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu 5.710.084 - 767.651 - 6.477.735
A1 Egitim ve Filo Kiralama A.S. 16.535.814 6.266.225 - (3.261.312) 19.540.727
Novel Scala 7.553.199 - - - 7.553.199
Re-Pie Portfoy Yonetim A.S. Arf Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu 149.904.79%4 - - (21.674.819) 128.229.975
A1 Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. - 159.196.103 - (36.523.814) 122.672.289
DBE Elektrik Miihendislik Proje Danigmanlik A.S. (11) - 18.080.913 27.422.551 - 45.503.464
Velar Makine ve Kimya Sanayi A.$. (12) - 16.135.927 674.361 - 16.810.288
Toplam 2.195.703.000 199.679.168 140.945.168 (278.743.572) 2.257.583.764
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(1) ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (ASY Enerji) 13.12.2013 tarihinde istanbul'da kurulmustur. Oncesinde
“Erham Enerji Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S.” unvaniyla faaliyetlerini siirdiiren ASY Enerjinin ticaret unvani,
“ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.” olarak degistirilmis olup s6z konusu unvan degisikligiistanbul Ticaret Sicili
Mudurligu tarafindan 29.09.2022 tarihinde tescil edilmistir. ASY Enerji'nin esas faaliyet konusu elekirik enerjisi
uretim tesisleri kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi dretimi, Uretilen elektrik enerjisinin
musterilere satisi ile istigal etmektir. Sirket tarafindan esas faaliyet konusu gergevesinde yapilan girigim
yatinmlari kapsaminda, ASY Enerji'nin %50 oranindaki paylari 59.887.458 TL bedel ile satin alinmigtir. Sirket
01.03.2022 tarihinde KAPta duyurulan ASY Enerji sermayesinde Pardus Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakhigrnin %50 oranindaki payr %75'e yukseltilmistir. 29.09.2022 tarihinde ASY Enerji'nin 55.000.000 TL
tutarindaki sermayesi, tamami nakden karsilanmak (izere, 100.000.000 TL artirlarak 155.000.000 TL'ye
yukseltilmigtir.

ASY Enerji tarafindan, donem igerisinde, faaliyet konusu elektrik enerjisi Uretimi tesislerinin kurulumunu
yapmak, isletmek, Uretilen elektrik enerjisini satmak olan ve aktifinde toplam 3 MW'lik glines enerjisi tesisleri
bulunan Anages Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.nin toplam 4.560.522-TL tutarindaki sermayesinin
tamami ile faaliyet konusu elektrik enerjisi Gretimi tesislerinin kurulumunu yapmak, isletmek, Uretilen elektrik
enerjisini satmak olan ve aktifinde toplam 11,5 MW'lik glines enerjisi tesisleri bulunan HBY Yenilenebilir Elektrik
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin toplam 15.250.843-TL tutarindaki sermayesinin tamami satin alinmistr.
Akabinde ASY Yenilenebilir Enerji Uretim AS'nin, paylarinin tamamina sahip oldugu HBY Yenilenebilir Elektrik
Uretim Sanayi ve Ticaret AS ve Anages Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret AS ile 6102 sayili Tirk Ticaret
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun kolaylastirimis birlesme hukimleri gergevesinde butin aktif ve
pasifleriyle birlikte devir alinmak suretiyle ASY Yenilenebilir Enerji Uretim AS nezdinde birlestirilmis olup,
birlesme islemi 08.11.2022 tarihli ve 10699 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir.

ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S."in 08.11.2022 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda; 155.000.000-TL
tutarli sermayesinin, tamami (B) Grubu olarak ihra¢ edilmek Gzere 37.500.000-TL artirilarak 192.500.000-TL'ye
cikariimasina, ihrag edilecek 37.500.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin beher fiyatinin primli olarak
2,976 TL olarak belirlenmesine, 37.500.000 TL nominal degerli paylarin (B) Grubu toplam 111.600.000- TL
bedelle A1 Portféy Yonetimi A.S. Pardus Vizyon Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'na tahsis edilmesine karar
verilmis olup, s6z konusu sermaye artirim islemi tamamlanmis ve 25.11.2022 tarihinde tescil edilmigtir.

ASY Yenilenebilir Enerji Uretim AS.nin (ASY Enerji) 24.06.2025 tarihli genel kurulunda; 750.000.000.-TL kaytli
sermaye tavani bulunan ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.nin, 210.000.000.-TL tutarindaki ¢ikarimis
sermayesinin; 33.839.100.-TL'si i¢ kaynaklardan, 33.839.100.-TL'si ise nakden olmak Uzere toplam 67.678.200
TL artirlarak 277.678.200 TL'ye cikariimasina, nakdi sermaye artirimi karsiliinda ihrag edilecek 33.839.100.-
TL nominal degerli (B) grubu 33.839.100 adet payin primli olarak ihra¢ edilmesine ve beher pay fiyatinin
6,14673558 TL olarak belilenmesine, ASY Enerji'nin, Pardus Portfdy Yonetimi A.$. Pardus Vizyon Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu digindaki diger ortaklarinin, nakdi sermaye artirmina iligkin riichan haklarindan feragat
ettigi bildirilmis oldugundan, s6z konusu 33.839.100 TL nominal degerli (B) grubu paylarin 208.000.000.-TL
karsiliginda Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Pardus Vizyon Girisim Sermayesi Yatirm Fonu tarafindan iktisap
edilmesine, katilanlarin oy birligiyle karar verilmistir.

ASY sermaye artinmi 30.06.2025'te tescil edilmis olup 11.07.2025 tarihli ve 11370 sayili TTSG'de ilan
edilmistir.Sermaye artinmi sonrasinda Pardus GSYO'nun ASY sermayesindeki pay %57,87'den %50,82'ye
dusmustar.

ASY Yenilenebilir Enerji Uretim AS. tarafindan 15.12.2022 tarihinde Sunfarming Eurasia Asset Enerji
Yatirimlari ve Yénetimi A.S.'nin 37.425.000 TL tutarindaki sermayesinin tamami satin alinmistir. 31.12.2025'te
Global Menkul Degderler A.$. tarafindan hazirlanan degerleme raporuna gére sirketin degeri 50.997.817 USD
olarak hesaplanmistir.

(2) Turknet iletisim Hizmetleri A.S (Turknet) 1995 yilinda kurulmus olup, telekom pazarinda bireylere ve gesitli
biyuklukteki kurumlara telefon, toplu internet, Ozel Sanal Ag (IP MPLS VPN), veri merkezi ve barindirma
hizmetleri sunmaktadir
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Sirket tarafindan esas faaliyet konusu gergevesinde yapilan girisim yatinmlari kapsaminda, Turknet'in %4,92
oranindaki paylari 47.500.000 TL bedel ile satin alinmistir.Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanan 26.02.2025 tarihli degerleme raporu ile Turknetin degeri 6.683.815.628 TL olarak hesaplanmistir.
Turknetin 2023 yilinda yapilan genel kurulunda sermayesinin 26.666.667 TL'den 31.000.000 TL'ye
yikseltilmesine karar verilmis olup, Sirket tarafindan s6z konusu sermaye artirrmina Turknet Sermayesindeki
pay! oraninda katilmistir. Sirketin 31.12.2025 itibariyla piyasa degeri 8.758.219.808 TLdir.

(3) DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Per. ihr. A.S (DMR) 2021 yilinda nev'i degisikligiyle limited
sirketten anonim sirkete donusturimistur. Sirket'in esas faaliyet konusu her turli gida maddesinin Uretimi
toptan ve perakende olarak alimi, satimi, dagitimini, ithalat ve ihracatini yapmaktir.

21.12.2021 tarihinde Pardus Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi tarihinde AS DMR 'nin - %4,88 oranindaki
hissesinin 45.000.000 TL bedelle satin alinmistir. 06.06.2023 tarihinde, DMR y6netim kurulu tarafindan sirket
sermayesinin 90.141.600 TL'den 110.300.000 TL'ye gikariimasina karar verilmistir. S6z konusu sermaye
artinmina 775.000 adet pay karsiliginda 7.926.973 TL tutarinda ddeme yapilarak katilinmis olup, s6z konusu
sermaye artirmi sonrasinda Sirketin DMR sermayesindeki pay1 5.174.000 TL (%4,69) olarak gergeklesmistir.

DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende ihracat AS.nin halka arz yoluyla bedelli sermaye artirimi
basvurusunun Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 14.09.2023 tarih ve 2023/54 sayili biilteninde onaylandigi
aciklanmistir. DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende ihracat A.S, DMRGD islem koduyla
29.09.2023 tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da igslem gormeye baslamistir. 31.12.2024 tarihi itibariyla Pardus
Girisim Sermayesi Yatim Ortakhigi A.S.’nin DMR sermayesindeki payi 5.174.000 TL (%2,79) olarak
gerceklesmistir.

DMR'nin 41.392.000 adet payminin 31.12.2025 tarihinde Borsa'da olusan birim pay fiyatiyla (3,31 TL)
carpiimasiyla Sirket'in DMR sermayesindeki payinin degeri de 137.007.521 TL olarak hesaplanmigtir.

(4) Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (Arf Bio) 23.09.2016 tarihinde kurulmustur. Arf Bio yenilenebilir ener;i
sektoriinde faaliyet gostermekte olup, izmirin Odemis ilgesinde yer alan 4,8 MW kurulu gliciindeki biyogaz
tesisi ile blylkbas hayvan ati§ ile cesitli bitkisel hayvansal girdileri kullanarak elektrik Cretimi
gerceklestirmektedir. Firmanin dretim lisansi 2018 yilindan 2067 yilina kadar gegerli olacak sekilde 49 yillik bir
sureyi kapsamaktadr.

Sirket tarafindan esas faaliyet konusu gergevesinde yapilan girisim yatirimlari kapsaminda, Arf Bio'nun %4,98
oranindaki paylari 37.500.000 TL bedel ile satin alinmigtir. Girigim sermayesi yatirimlari porféyimuzde yer alan
Arf Bio 25-26/12/2025 tarihlerinde halka arz edildi ve 05.01.2026 tarihi itibariyla Borsa istanbul AS Ana
Pazar'da islem gérmeye bagladi. Sirketimiz tarafindan Arf Bio'nun halka arzina da katirilinmig olup 470.000
adet ilave pay alinmistir. Halka arzdan sonra Arf Bio sermayesi 182.837.401 TL'ye yukseltimis olup Arf Bio
sermayesindeki payimiz; girisim sermayesi yatirimi olarak %4,01, halka agik pay olarak da %0,26 olmak (izere
toplam %4,27 olarak gergeklesmistir.

(5) Non Nocere Bilgi Teknolojileri Egitim ve Danismanlik AS (Non Nocere) 20.12.2022 tarihinde istanbul Ticaret
Sicili Midurligune tescil olunarak kurulmustur. Bir cerrahi egitim platformu olan Non Nocere, sanal bir anatomi
ve patoloji laboratuvari ve gok yonli bir 6zel ders ortami saglayan ve cerrahi egitimi gelistirme vizyonuyla
herhangi bir egitim mufredatina ek olabilecek sanal bir ameliyathaneden olusmaktadir.

Non Nocere Projesi’nin olusturulma gerekgesi, cerrahi egitim kalitesinin yikseltimesi, uygun maliyetlerle egitim
firsatlarinin yaratiimasi, cerrahi egitimdeki gelisimin ve performansin daha 6lcilebilir hale getirilmesi, cerrahi
editim alan hekimlerin bilgi, beceri ve tecribelerinin artirlmasi ve merkezi olmayan bir egitimin mumkin
kiinmasi amaciyla (lkemizde ve Dinya'da katma degeri yliksek bir ¢dziim dretmektir. Bu baglamda tip
alaninda oncelikli olarak cerrahi egitimde sanal gergeklik (SG) teknolojisi kullanan bir egitim platformu
geligtirilmigtir.
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Sirket tarafindan Non Nocere Projesi’nin %0,717 oranindaki paylari 01.12.2022 tarihinde 2.165.682 TL bedel ile
satin alinmistir. Sirketin 31.12.2025 itibariyla piyasa degeri 6.551.269 Euro’dur.

(6) Neo Portfoy Yonetimi AS Co-Investment 1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun ihrag belgesi Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 16.12.2021 tarihli ve 65/1811 sayili karari ile onaylanmistir. Sirket'in 28.03.2023 tarihli
yonetim kurulu toplantisinda Neo Portfoy Yonetimi AS tarafindan kurulan ve temel strateji olarak diger girigim
sermayesi yatirimcilari ile beraber yatirim yapmayi hedefleyen "Neo Portfoy Yonetimi A.S. Co-Investment 1
Girisim Sermayesi Yatirnnm Fonu" katilma paylarina 1.900.000 TL tutarinda yatirim yapilmasina karar verilmistir.

(7) A1 Egitim ve Filo Kiralama Anonim Sirketi'nin 14.08.2024 tarihli genel kurul toplantisinda sermayesinin
50.000.000.-TL'den 75.000.000.-TL'ye ¢ikariimasi kabul edilmis olup A1 Filo'nun ortaklari Gler Yatirim Holding
AS, Pardus Girisim Sermayesi Yatirm Ortakligi AS, RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Makine
Sanayi Ticaret AS, A1 Capital Yatim Menkul Degerler AS, ASY Yenilenebilir Enerji Uretim AS ve iCG Finansal
Danigmanlik AS.nin yonetim kurullarinin bugin tarihli kararlariyla bahse konu sermaye artirmina A1 Filo
sermayesindeki paylari oraninda katilim saglamasina karar verilmigtir.

Sermaye artirimi sonrasinda Pardus’un pay! 13.125.000 adet olmustur. 31.12.2025'te Global Menkul Degerler
A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporuna gore sirketin dederi 160.298.091 TL olarak hesaplanmistir.

(8) Scala Yayincilik yonetim, finans ve uluslararasi piyasalara iliskin giiclu listesiyle blyiyerek zaman iginde
yatirim klasiklerinin yani sira edebiyat, tarih, siir, bilim ve ilk genglik kitaplariyla alanlarini daha da genisletti.
Scala Yayincilik, 2021 yilinda Platin Dergisi is Kitaplari Odiillerinde “Yilin Yayinevi” édiiliine layik goriiliirken,
2022 yilinda ise Birlesik Krallk merkezli The Corporate Live Wire Platformu Is Diinyasina odakli &diil
organizayonu Prestige Awards’un jiirisi tarafindan “Trkiye'nin En lyi Kitap Yayincisi” segildi.ilk yatirim tarihi
21.12.2023, pay orani %9,52, yatirim tutari karsiligi 4.244.550 TL olarak belirlenmistir. 31.12.2025'te Global
Menkul Degerler A.S. tarafindan 31.12.2025 itibariyla 44.585.609 TL olarak degerlenmistir.

(9) RE-PIE Portféy Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirim Fonu; halka agik olmayan, bliyime potansiyeli
ylksek, mali yapisini kuvvetlendirmesi gereken devlet garantisi altinda yenilenebilir enerji yatirim ve hizmetlerini
gerceklestirmek Gizere kurulan anonim ve limited sirketlere yatiim yapmak (izere kurulmustur. ik yatim tarihi
13.12.2023, yatirim tutar1 25.000.000 TL olarak belirlenmigtir. Piyasa fiyatindan degerlenmektedir.

(10) A1 Yenilebilir Enerji Uretim AS (eski unvani Kartal Yenilebilir Enerji Uretim AS ve H15 Solar Enerji ve
Uretim San. ve Tic. AS) 2014 yilinda istanbulda kurulmus olup, ana faaliyet konusu giines enerjisi
santrallerinden elektrik enerjisi dretimi ve Gretilen elektrigin dagitim sirketlerine Yenilenebilir Enerji Kaynaklari
Destekleme Mekanizmas! (YEKDEM) kapsaminda satisidir. Sirket yenilenebilir enerji kaynaklarindan guines
enerjisinden elektrik Gretimi alaninda faaliyet gdstermekte olup, mevcut durumda Ankara, Antalya, Aksaray,
Denizli, Konya, Manisa ve Sivas'ta yer alan giines enerjisi santralleriyle faaliyetlerini siirdiirmektedir. ilk yatirim
tarihi 06.03.2024, pay orani %6,00, yatinm tutari 121.623.708 TL olarak belirlenmistir. Borsa istanbul Ana
Pazar'da iglem goren A1 Yenilenebilir Enerji Uretim AS'nin 31.12.2025 tarihinde Borsa'da olugan birim pay
fiyatiyla (37,57 TL) carpiimasiyla Sirketin A1 Yenilenebilir Enerji Uretim AS sermayesindeki payinin degeri
123.981.000 TL olarak hesaplanmistir

(11) DBE Elektrik Mihendislik Proje ve Danismanlik A.S. yenilenebilir enerji alaninda, muhendislik, tedarik ve
kurulum hizmeti veren (EPC), yklenici ve proje gelistirici olarak 2013 yilinda istanbul'da kurulmus bir firmadir.
Sirket, ayni zamanda isletme ve bakim (O&M) ile proje gelistirme alanlarinda faaliyet géstererek sektdrdeki
konumunu giglendirmistir.

30.09.2024 tarihli yonetim kurulu karariyla, DBE Elektrik sermayesinin 110.000.000.-TL'den 115.500.000.-
TL'ye yukseltimesi ve s6z konusu sermaye artinmi kapsaminda 1.100.000.-TL itibari degerli DBE Elekirik
paylarina Sirketimiz tarafindan 12.573.000.-TL'si emisyon primi olmak Uzere toplam 13.673.000.-TL yatirim
yapilmas| hususunda sézlesme imzalanmasina karar verilmis olup bahse konu s6zlesme 30.09.2024 tarihinde
imzalanmistir. 31.12.2025'te SGD Bagimsiz Denetim Hizmetleri AS tarafindan hazirlanan degerleme raporunda
DBE Elektrik'in piyasa degeri 87.723.199 USD olarak belirlenmistir.
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5.1.

5.2.

6.1.

6.2.

(12) Velar Makine ve Kimya Anonim Sirketi, otomotiv, sanayi ve fason imalat alanlarinda yurt igi ve yurt digi
pazarinda éncl kurulus olmayi hedefleyen, 24.11.2022 tarihinde Ankara'da kurulmus bir firmadir. Yurt ici ve
yurt disi olarak, sert krom kaplama, silindir taslama, metal torna ve tesviye islemleri ile bunlara ait makine ve
gereglerinin imalati, alim satimi ile ithalat ve ihracati yapmayi amaclamistir. Sirket 23.10.2024 tarihinde
sermaye arttirmina giderek 50.000.000 TL olan sermayesini 177.473.988 TL'ye yiikselmistir ve Velar ile iCG
(ICG Finansal Danigmanlik AS) ve Pardus GSYO (Pardus Girisim Sermayesi Yatinm Ortakli§) arasinda
27.09.2024 tarihinde ortakliga katilim ve pay sahipleri s6zlesmesi imzalanmistir. 31.12.2025'te Global Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanan degerleme raporuna gére Velar'in piyasa degeri 8.978.884 USD olarak
belirlenmistir.

TICARI ALACAK VE BORGLAR

Ticari Alacaklar

Sirketin kisa ve uzun vadeli ticari alacaklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Yoktur.)
Ticari Borglar

31 Aralik 2025

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Aralik 2024

Ticari borglar 78.217 57.035
-lligkili olmayan taraflara borglar 78.217 57.035
Toplam 78.217 57.035

Sirket'in ticari borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

3 aya kadar 8.217

57.035

Toplam 78217

57.035

DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Diger Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.118.740

841.579

Toplam 1.118.740

841.579

Sirket'in diger alacaklarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

3-12 ay arasl 1.118.740 841.579
Toplam 1.118.740 841.579
Diger Borglar

Kisa Vadeli Diger Borglar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Odenecek vergi ve fonlar 1.499 213.045
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7. PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

7.1. Pesin Odenmis Giderler

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Gelecek aylara ait giderler 15.903 190.646
Toplam 15.903 190.646

7. Pesin Odenmis Giderler

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Gelecek yillara ait giderler 2.545 2.039
Toplam 2.545 2.039

7.2.  Ertelenmis Gelirler
Sirket'in ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Yoktur.)
8.  MADDI DURAN VARLIKLAR
Sirket'in maddi duran varliklar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Yoktur.)
9.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Sirket'in maddi olmayan duran varliklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Yoktur.)
10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a-) Karsiliklar
Sirket'in Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa ve uzun karsiliklari dipnot 12’ de agiklanmistir.
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
£u$;:n Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurutiilmesi Amaciyla 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutan 717.500 7.853.540
i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan 717.500 -
ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis - 7.853.540

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

fii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutan

Toplam 717.500 7.853.540

Sirket tarafindan B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu teminat
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: 7.853.540 TL.)

11. TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2024: Yoktur.)
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12.

13.

GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yirirlikteki Is Kanunu hikimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukimlGlugu vardir. Ayrica,
halen yiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 A§ustos
1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik 60'inci Maddesi hikmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme ylkimltligu bulunmaktadir. Emeklilik dncesi
hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
cikariimistir.

31 Aralik 2025 tarihinden itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 64.948,77 TL (31 Aralik 2024: 41.828,42TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati karsihgi, Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yukimlillk tutarinin buglinki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar’), Sirket'in yukamlUluklerinin, tanimlanmig fayda planlari kapsaminda aktleryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistiriimesini éngdrir. Bu dogrultuda, toplam yikimldllklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagidaki paragrafta agiklanmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikimlGlik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Bu nedenle, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, finansal tablolarda muhasebelestirilen karsiliklar, gelecege iligkin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yUkimlGlGginin buginkl degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Raporlama doénemi sonundaki karsilik, Sirketin finansal tablolarinda yillik ortalama %25,48
enflasyon orani ve %30,04 faiz orani varsayimlarina gére yaklasik %3,63 net iskonto orani kullaniimak suretiyle
hesaplanmistir. iste§e bagli isten ayrimalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

Caliganlar Saglanan Faydalar Kapsaminda Kisa Vadeli Borglar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Personele iligkin ddenecek vergi ve fonlar

681.051

499.989

Toplam

681.051

499.989

Caliganlara Saglanan Faydalara iligkin Kisa Vadeli Kargiliklar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Kullaniimamis izin karsiligi

36.803

63.361

Toplam

36.803

63.361

Caliganlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli Kargiliklar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Kidem tazminati karsiligi

333.959

226.456

Toplam

333.959

226.456

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

“Sirket, 120.000.000 TL kayith sermaye tavani i¢inde 30.000.000.-TL 6denmis sermaye ile kurulmustur. Daha
sonra Sirket sermayesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 24.12.2021 tarihli onay! ile 30.000.000 TL'den
120.000.000 TL'ye ylkseltilmistir. S6z konusu sermaye artiriminin ardindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
17.03.2022 tarihli onayiyla 6denmis sermayesi 141.000.000.-TL'ye kayitli sermaye tavani ise 600.000.000
TL'ye ¢ikarilmgtir.
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Sirket'in 12.05.2022 tarihli yonetim kurulu karari ile 600.000.000 TL kayitli sermaye tavani icerisinde kalmak
uzere 141.000.000 TL tutarindaki ¢ikariimis sermayesinin 55.000.000 TL tutarinda artirilarak 196.000.000 TL'ye
cikariimasina, artirilan 55.000.000 TL nominal degerli paylarin sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat
hukumleri gergevesinde halka arz edilmesine karar verilmis olup, Sirket paylar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
02.06.2022 tarihli onayi ile 15.06.2022 tarihinden itibaren Borsa istanbul AS Ana Pazarda islem gérmeye
baglamigtir.”

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ¢ikariimis sermayesi 196.000.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Murat Giiler (*) - - - 29.000.000  14,79%  29.000.000
Asiye Giiler 7.250.000 3,70% 7.250.000 - - -
irem Giiler 7.250.000 3,70% 7.250.000 - -

Ceren Gliler 7.250.000 3,70% 7.250.000 - -

Ceylin Giiler 7.250.000 3,70% 7.250.000 - - -
Giiler Yatirim Holding A.S. 56.150.000  28,65%  56.150.000  56.150.000  28,65%  56.150.000
Halka Acik Kisim 110.850.000  56,56% 110.850.000 110.850.000  56,56% 110.850.000
Toplam 196.000.000 100% 196.000.000 196.000.000 100% 196.000.000
Odenmis Sermaye Toplami 196.000.000 196.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 742.011.882 742.011.882
Diizeltme Sonrasi Toplam 938.011.882 938.011.882

() 14.10.2024 tarihinde vefat eden Sn. Murat GULER'in Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS.nin
("Pardus Girisim") sermayesinde sahip oldugu 15.001.000.-TL nominal degerli ve (6) liyeden olusan yonetim
kurulunun bagimsiz Gyeler disindaki (4) Uyesini aday gosterme imtiyazi veren (A) Grubu nama yazili paylarin,
Sn. Murat GULER'in yasal mirasgilari olan Sn. Asiye GULER, Sn. irem GULER, Sn. Ceren GULER ve Sn.
Ceylin GULER tarafindan miras paylari oraninda devralinmasi amaciyla, Sermaye Piyasasi Kurulu'na
25.10.2024 tarihi itibariyla bagvuru yapiimistir. Diger taraftan adi gecen yasal mirasgilar tarafindan 11-26.1 sayili
Pay Alim Teklifi Tebligi'nin 18'inci maddesinin birinci fikrasinin (g) bendi hikmU kapsaminda pay alim teklifinde
bulunma zorunlulugundan muafiyet taninmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na itibariyla bagvuru yapildig
Sirkete bildirilmigtir.

Sn. Murat GULER'in sirketimiz sermayesinde sahip oldugu 15.001.000 TL nominal degerli ve Sirket paylarinin
%7,65'ine tekabdl eden A grubu imtiyazli paylarin, mirasgilari Asiye GULER, irem GULER, Ceren GULER ve
Ceylin GULER'e, mirastaki paylari oraninda devrine izin verilmesine iligkin yapilan bagvuru Sermaye Piyasasi
Kurulunca olumlu kargilanmigtir. Bunun sonucunda, ortaklarimizdan Sn. Asiye GULER'in dogrudan ve dolayli
olarak sirketimiz sermayesindeki paylari %7,30, Sn. irem GULER, Sn. Ceren GULER ve Sn. Ceylin GULER'in
dogrudan ve dolayli olarak sirketimiz sermayesindeki paylari %5,67 sinirina ulagmistir.

Sirket'in sermayesi 196.000.000 TL olup 196.000.000 adet hisseden olugmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse
basina 1 TL'dir. A Grubu paylarda yonetim kurulu Uyelerinin se¢iminde aday gésterme imtiyazi vardir.

Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Esas sermaye 196.000.000 196.000.000
Sermaye diizeltmesi olumlu farklari 742.011.882 742.011.882
Paylara iliskin Primler 439.089.651 439.089.651
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13.816.927 7.750.935
Gegmis yillar kar/(zararlari) 842.392.499 879.138.950
Net dénem kari/(zarari) 39.230.237 (30.680.459)
Toplam 2.272.541.196 2.233.310.959
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14.

14.1.

14.2.

14.3.

14.4,

Kardan Ayrilan Kisittanmis Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Ddnem basl 7.750.935 2.630.873
Cari dénemde ayrilanlar toplami 6.065.992 5.120.062
Toplam 13.816.927 7.750.935

Yasal yedekler Tlrk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) ddenmis sermayenin
%20'sine erisene kadar, gegmis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sonra, tim nakdi temettl dagitimlar tzerinden yillik %10 oraninda

ayrilir.

Paylara lliskin Primler (Diger yedekler)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla paylara iligkin primler detayina yer verilmistir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Ddnem basl 439.089.651

439.089.651

Toplam 439.089.651

439.089.651

Gecmis Yil Kari/(Zarar):

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla gegmis yil kari detayina yer verilmigtir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Dénem basl 879.138.950 783.026.441
Net donem karindan/zararindan transfer (30.680.459) 101.232.571
Yedek ayrilmasi (6.065.992) (5.120.062)
Toplam 842.392.499 879.138.950

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varliklar

Yoktur (31.12.2024 Yoktur).

Cari Donem Vergisi ile ilgili Varliklar
Yoktur. (31 Aralik 2024: Yoktur.)

Diger Duran Varliklar

Yoktur. (31 Aralik 2024: Yoktur.)

Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikimluliikler

Yoktur. (31 Aralik 2024: Yoktur.)
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15.

16.

17.

18.

18.1.

18.2. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

PARDUS GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
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HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Hisse senetleri satis hasilati (net) 87.834.890 187.016.691
Finansal yatirimlar gergede uygun deger farki(net) (22.676.151) (137.798.403)
Briit Satiglar 65.158.739 49.218.288
Net Satiglar 65.158.739 49.218.288
BRUT KAR/(ZARAR) 65.158.739 49.218.288

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Yoktur.(31 Aralik 2024 Yoktur).

GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2025

1 Ocak - 31 Aralik 2024

Genel yonetim giderleri

20.006.266

36.937.915

Toplam

20.006.266

36.937.915

Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak - 31 Aralik 2025

1 Ocak - 31 Aralik 2024

Personel Ucret, Prim, ikramiye vb. Giderleri 15.107.269 16.324.431
Vergi Resim Harg Giderleri 63.273 14.938.812
Yonetim Kurulu Huzur Hakki Giderleri 265.743 165.015
Danismanlik Giderleri 1.174.969 906.422
Noter Giderleri 25.523 137.919
Diger Giderler 3.369.489 4.465.316
Genel Toplam 20.006.266 36.937.915

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Karlar

1 Ocak - 31 Aralik 2025

1 Ocak - 31 Aralik 2025

Kur farki gelirleri - 4.062.354
Menkul Kiymet Deger Artisi - 1.464.590
Konusu Kalmayan Karsiliklar - 411.749
Vadeli mevduat faiz gelirleri 3.263.805 12.021.045
Diger 1.303 1.003.876
Toplam 3.265.108 18.963.614

Esas Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-)

1 Ocak - 31 Aralik 2025

1 Ocak - 31 Aralik 2025

Kur fark - (5.533.224)
Komisyon giderleri (920.395) (103.309)
Diger giderler -- (210.988)
Toplam (920.395) (5.847.521)
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19.

20.

21.

22,

23.

GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Yoktur. (31 Aralik 2024 : Yoktur ).

FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

Finansman Giderleri 1 Ocak - 31 Aralik 2025 1 Ocak - 31 Aralik 2024
Faiz giderleri 12.146.760 8.554.270
Toplam 12.146.760 8.554.270

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 31 Aralik 2025 1 Ocak — 31 Aralik 2024
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 1.662.878 1.915.503
Toplam 1.662.878 1.915.503

GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL)

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gore kurulan girigim
sermayesi yatirim fonlari veya ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden
istisna tutulan bu kazanclar dagitiip dagitiimadigina bakilmaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir.
Ancak, Bakanlar Kurulu s6z konusu stopaj oranini fon ve ortaklik trlerine gére ya da portfdylerindeki varliklarin
nitelik ve dagiimina gore farklilastirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya
yetkilidir. S6z konusu tevkifat orani 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak uygulanmaktadir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasl araglarinin elden ¢ikariimasi ve elde tutulmasi slrecinde elde
edilen gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 — 31 Aralik 2017 déneminde gegerli olacak dizenlemeler igeren Gelir Vergisi
Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari haric) ile menkul kiymetler yatirm ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfdy kazanglari, dagitilsin veya dagitimasin %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar (izerinden Gelir Vergisi Kanunu’ nun 94 (ncli maddesi uyarinca
ayrica bir tevkifat yapiimamaktadir. Bakanlar kurulunun 2006/10731 sayili karari ile 01.10.2006 tarihinden
itibaren gegerli olmak Uizere oran ylizde sifira (% 0) indirilmigtir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden once iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten énce ihrag edilen
tahvil ve hazine bonolarinin elden ¢ikariimasi veya elde tutulmasi sirecinde dogan ve kurumlar vergisinden
istisna olan portfoy kazanclari 31 Aralik 2006 tarihinde gegcerli olan hikimlere tabidir. Buna gore, bu kisim
portfoylin en az % 25 hisse senetlerinden olusmasi halinde bu kisim portfdyden elde edilen portfdy
kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda tevkifat yapilir. Bahsedilen bu dizenlemeler
cercevesinde, Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren donemlere ait finansal tablolarinda vergi karsiligi
ayriimamigtir.

PAY BASINA KAZANG
31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doénemlere ait hisse bagina kazang hesaplamalari asagidadir:

1 Ocak - 31 Aralik 2025 1 Ocak - 31 Aralik 2024

Net dénem kari/(zarari) (TL) 39.230.237 (30.680.459)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 196.000.000 196.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) 0,2002 (0,1565)
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24.  ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI
a) lligkili taraflardan alacak bakiyeleri:

Yoktur.(31.12.2024 Yoktur).

b) iligkili taraflardan yapilan aliglar velveya 6denen giderler:

1 Ocak - 31 Aralik 2025 1 Ocak - 31 Aralik 2024
iligkili taraflardan yapilan aliglar

A1 Capital Menkul Degerler A.$. 11.272.108 7.337.612
- Kira 140.591 298.450
- Sermaye Piyasas! Araclari Alim Satim
Komisyon 793.877 73.457
- Adat 10.337.640 6.800.781
- Diger - 164.924
Giiler Yatinm Holding A.S. 340.389 992.910
- Adat - 992.910
Kira 238.476 -
-Diger 101.913 -
A1 Egitim ve Filo Kiralama A.$. 1.629.120 2.663.921
- Arag Kiralama 1.629.120 2.663.921
Toplam 13.241.617 10.994.443

c) lliskili taraflardan yapilan satislar velveya 6denen gelirleri:

iligkili taraflardan yapilan satiglar 1 Ocak - 31 Aralik 2025 1 Ocak — 31 Aralik 2024
Giiler Yatinm Holding A.S. - 10.458.539
- Adat - 10.458.539
A1 Egitim ve Filo Kiralama A.S. - -
- Arag Kiralama iade - 436.971
Toplam - 10.895.510

d) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Ust dizey yoneticilere cari dénemde saglanan (icret ve benzeri menfaatler
toplami 8.266.500 TL'dir. (31 Aralik 2024 7.907.023 TL)

25.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeni ile piyasa riski (gercede uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir . Sirket'in risk yonetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.
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25.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Kredi Riski

Finansal araglar kars! tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir. Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deder distkligiine ugramamis

alacaklardan olugmaktadir.

31 Aralik 2025 Alacaklar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii
Faaliyetinden Alacaklar

Diger Alacaklar

iligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf

iligkili Taraf Diger Taraf Bankadaki Mevduat

Finansal Yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 1.118.740 1.549.634 2.270.985.903
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina

alinmig kismi i i i i i i j
A. Vadesi gegmemis ya da deger

diigiikliigiine ugramamig finansal - - - - - 1.118.740 1.549.634 2.270.985.903

varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diigiikligiine ugramamig varliklarin net - -
defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - -

- Deger dusikltiga (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina

alinmig kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - -

- Deger dusikltiga (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmig kismi

D. Bilango digi kredi riski i¢ceren unsurlar - -
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25.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glvenirliliinde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

31 Aralik 2024 Alacaklar

- Finans Sektorii .
Ticari Alacaklar Faaliyetinden Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili Taraf  Diger Taraf lligkili Taraf  Diger Taraf lligkili Taraf  Diger Taraf  Bankadaki Mevduat Finansal Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi

- - - - - 841.579 250.945 2.257.583.764

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri B B B B B B B 2.251.583.764

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine B B B B B B
ugramamis varliklarin net defter degeri 841.579 250.945

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - - -

- Deger disukligu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile gtivence altina
alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -

- Deger dusuklugu (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile gtivence altina
alinmig kismi

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi guvenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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25,

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Sermaye Risk YOnetimi

Sirket, sermaye yénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihi§ini artirmayi hedeflemektedir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Gst yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim dederlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini surdirmek igin Sirket'in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket'in sermaye yonetiminde borg sermaye oranini izlemektedir. Bu
oran, net borcun toplam sermayeye bdlinmesiyle bulunur.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve

uzun vadeli yUkimlilikler toplami) tutarindan distimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum
tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Toplam borglar 1.131.529 25.558.014
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (1.549.634) (250.945)
Net borg (418.105) 25.307.069
Toplam 6zkaynaklar 2.272.541.196  2.233.310.959
Net borg/6zkaynaklar orani (0,02)% 1,13%

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Donen varliklar 2.684.277 1.283.170
Kisa vadeli borclar 797.570 25.331.558
Donen varliklar/kisa vadeli borglar 3,37 0,05

Faiz orani riski

Sirketin para piyasalarinda gerceklestirdigi islemler kapsaminda elinde bulundurdugu varliklardan kaynakli faiz
orani riski bulunmaktadir. Sirket'in risk ydnetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket
finansal performansi (zerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi (zerine odaklanmaktadir.
Sirketin faiz orani risk tablosu asagidaki gibidir;

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araglar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal varliklar
Gergege uygun degeri kar zarara yansitilan finansal varliklar 2.270.985.903 2.257.583.764
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar 2.668.374 1.092.524
Finansal yuktmldlikler 79.716 270.080
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FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN

KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKIi AGIKLAMALAR)

Finansal Arag Kategorileri

Sirket'in kullandigi baslica finansal araglar finansal yatirmlardir. Sirket ayrica direkt olarak faaliyetlerden

ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.549.634 250.945
Finansal yatirimlar 2.270.985.903 2.257.583.764
Diger alacaklar 1.118.740 841.579
Finansal yiikiimliilikler

Finansal borglar - 24.498.128
Ticari borglar 78.217 57.035
Diger borglar 1.499 213.045

Gergege Uygun Deger Farki Kar (Zarar)’a Yansitilan Finansal Varliklar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

1.110.445.094

1.135.312.846

ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (1)

Tiirknet iletisim Hizmetleri A.S (2) 430.904.415 430.431.213
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Per.ihr.A.S. (3) 137.007.521 84.654.613
Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (4) 244.683.947 257.562.704
Non Nocere Cerrahi Egitim Platformu (5) 2.379.834 2.834.712
Neo Portfdy Yonetimi A.S. Co-Investment 1 Girigim 7.467.912 6.477.734
Sermayesi Yatirim Fonu (6)

A1 Egitim ve Filo Kiralama A.$. (7) 28.052.165 19.540.726
Novel Scala (8) 4.244 550 7.553.199
Re-Pie Portfdy Yonetim A.S. Arf Girisim Sermayesi 98.762.882 128.229.976
Yatirim Fonu (9)

A1 Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (10) 123.981.000 122.672.289
DBE Elektrik Muhendislik Proje Danismanlik A.S. (11) 35.720.172 45.503.464
Velar Makine ve Kimya Sanayi A.S. (12) 19.242.781 16.810.288
Pardus Portfoy Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon (PKV) 28.093.630 -
Toplam 2.270.985.903 2.257.583.764

Finansal Varliklar

Donem sonu kurlariyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Kasa ve banka mevduatlari dahil, maliyet bedeli ile gésterilen finansal varliklarin
makul dederlerinin, kisa vadeli olmalari ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayitli
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Finansal yatirimlarin makul degerleri raporlama tarihindeki piyasa
fiyatlar esas alinarak tahmin edilmistir. Ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyetleri Uzerinden degerlenmekte ve ilgili stpheli alacak karsiliklari ile birlikte kayith degerlerinin makul

degerle yaklastigi kabul edilmektedir.
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26.2

Finansal Yiikimlliikler

Banka kredileri ve diger parasal ylikiimliliklerin makul degerlerinin kayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Déviz cinsinden olan uzun vadeli krediler dénem sonu kurlarindan cevrilir ve bundan dolayr makul degerleri
kayith degerlerine yaklasmaktadir.

Ticari borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri Gzerinden degerlenmekte ve busekilde
kayith degerlerinin makul dederlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Gergege Uygun Deger
Finansal varliklarin ve yukumlultklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumlUlikler, birbirinin ayni varlik ve yiakimiltllkler igin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

1.Seviye gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

31.12.2025 31.12.2024
Finansal varliklar 367.219.315 342.034.612
Finansal yatirimlar 367.219.315 342.034.612

« ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikimliligiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenir.lkinci seviye bulunmamaktadir.

2.Seviye gercege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

31.12.2025 31.12.2024
Finansal varliklar 28.093.630 10.387.911
Finansal yatirimlar 28.093.630 10.387.911

e Uclincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yikimliligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

3.Seviye gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

31.12.2025 31.12.2024
Finansal varliklar 1.875.672.958 1.905.161.241
Finansal yatirimlar 1.875.672.958 1.905.161.241
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27. NET PARASAL POZISYON KAZANGLARI/(KAYIPLARI)'NA iLISKIN AGIKLAMALAR

Parasal olmayan kalemler

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Finansal durum tablosu kalemleri 5.965.450 (19.751.875)
Ozkaynak arac! niteligindeki finansal yatirimlar 533.056.504 676.147.923
Odenmis sermaye (221.383.265) (113.853.278)
Paylara iliskin primler (103.630.991) (62.125.551)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (2.641.790) (393.505)
Gecmis yillar karlari (199.435.008) (519.527.464)
Kar veya zarar tablosu kalemleri (3.748.517) (29.686.283)
Hasllat (7.301.355) (32.143.543)
Genel yonetim giderleri 2.009.620 4.867.955
Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler (81.440) (2.960.011)
Yatinim faaliyetlerinden gelir/giderler (28.763) (211.264)
Finansman gelir/giderleri 1.653.421 760.580
Net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplari) 2.216.933 (49.438.158)

28. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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29. EK DiPNO'I_'_: PORTFQY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN
KONTROLU
Portfy sinilamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iliskin ek dipnotta verilen
bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan turetiimis 6zet
bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 111-48.3 sayili
"Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebligi"nin portfdy sinilamalarina, finansal borg
ve toplam gider sinirina uyumun kontroltine iligkin hikumleri gergevesinde hazirlanmistir.
EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORG ve TOPLAM GIDER TUTARLARI
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Teggg::llzlnlqlglh Cari g;r::mz((')rzl_s) Onceki D:?r;lif(?rzl_‘;
A | Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1 - (b) 44.373.064 250.945
B | Girigim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 2.228.162.473 2.257.583.764
C | Portfdy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler \l\//(lad('i?n -(d) 0
D | Diger Varliklar 1.137.188 1.034.264
E | Ortaklik Akiif Toplam Md.3/1-(a) 2.273.672.725 2.258.868.973
F | Finansal Borglar Md.29 0
G | Karsiliklar, Kogullu Varlik ve Yiikimlilikler (Rehin, Teminat ve Ipotekler) Md.20/2 - (a) 0
H (")zsermaye 2.272.541.196 2.233.310.959
| Diger Kaynaklar 1.131.529 25.558.014
E | Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 2.273.672.725 2.258.868.973
Bireysel Diger Finansal Bilgiler B?jgt%?ee;;"gm Cari Dénem (TL) Onceki DOTTHLT;
Sermaye Piyasasi Araglarina ve iglemlerine Yapilan Yatinm Md.20/1 - (b) 44.373.064 250.945
1. Hisse Senetleri
Md.20/1 - (b)
2.Tahviller
A Md.20/1 - (b)
Md.20/1 - (b)
Md.20/1 - (b)
3.Finansman Bonosu
Md.20/1 - (b) - _
Md.21/3- (b)
A2 | TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.20/1 - (b) 44.373.064 250.945
B1 | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 - (c)
B2 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - (f)
B3 | Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Digi Paylari Md.21/3 - (e)
B4 | Ozel Amagli Sirket Md.21/3 - (g)
C1 | Portfdy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 - (e)
C2 | Danismanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d)
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1
F3 | Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1
F4 | Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borclar Md.29/1
G1 | Rehin Md.20/2 - (a)
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) - 7.853.540
G3 | Ipotekler Md.20/2 - (a)
| | Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 1.200.492 792.684
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PARDUS GIRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma gticii esasina gére ifade edilmistir.)

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU
S 31.12.2024 . .
Portfoy Sinirlamalan Teg{;f::,ke'n',f"' Cari qu'1r;12n;2(9rzl.‘r; Onceki Dé?‘??) Asgaril Aéar:]n'
1 | Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.22/1 - (b) 1,95% 0,01% < %49
Sermaye Piyasasi Araglari 0,00% 0,00% < %10
2 Md.22/1 - (c) 0,00% 0,00% < %10
Sermaye Piyasas Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirm 0,00% 0,00% < %10
3 | Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.22/1 - (b) 98,00% 99,94% = %51
4 | Portfdy Yonetim Sirketi ve Danigmanlik Sirketindeki istirakler Md.22/1 - (¢) 0,0% 0% < %10
5 | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirm Kurulugu Md.22/1 - (e) 0,0% 0% < %49
6 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.22/1 - (h) 0,0% 0% < %25
7 | Halka Acik Girigsim Sirketlerinin Borsa Digi Paylari Md.22/1 - (f) 0,0% 0% < %25
8 | TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab! Md.22/11 - (1) 2,0% 0% < %20
9 | Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0,0% 0% < %50
10 | Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0,0% 0% <%200
11 | Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1 - (d) 0,0% 0,03% <%10
12 | Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,1% 0% <%2,5
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